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AVVISO DI CONVOCAZIONE ASSEMBLEA

Convocazione di Assemblea

| Signori Azionisti della ASSICURATRICE EDILE S.p.A. sono convocati in Assemblea Ordinaria presso la sede sociale di
Assicuratrice Edile S.p.A. in Milano, via A. De Togni n. 2 per il giorno 13 Aprile 2007 alle ore 11,00 in prima convocazione,
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Ordine del giorno

1. Approvazione del bilancio al 31.12.2006, relazione sulla gestione, relazione del Collegio Sindacale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.
Per I'intervento all’Assemblea valgono le disposizioni di Legge e di Statuto.

Milano, 30 Marzo 2007

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione:
Tullio FERRUCCI



CARICHE SOCIALI

Composizione degli Organi Statutari

Consiglio di amministrazione

Presidente Tullio FERRUCCI

Vice Presidente Emmanuel EDOU

Consiglieri Fabio FRITELLI
Umberto GAVAZZI

Roberto PRAGELDI
Roberto TARICCO

Collegio sindacale

Presidente Paolo PASCOT
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Ruggero TABONE

Sindaci Supplenti Fabrizio CARAZZAI

Marco BRUGHERA

Direzione
Direttore Generale Antoine Ange NINU
Societa di Revisione RECONTA ERNST & YOUNG S.p.A.
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE

i 2006 2005
E Attivi Immateriali

E Provvigioni di acquisizione da ammortizzare - rami vita 846.453

; Altri costi pluriennali 2.584.935

E Totale 3.431.388 2.772.835
E Investimenti

E - Terreni e fabbricati

, Immobili destinati all’'esercizio dell'impresa 11.045.806

Immobili ad uso di terzi 12.960.324

E - Investimenti in imprese del Gruppo ed in altre partecipate

Azioni e quote di imprese 120

E - Altri investimenti finanziari

Quote di fondi comuni di investimento 5.696.597

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso quotati 65.294.556

E Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso non quotati 134.841

E Finanziamenti 30.241

E - Depositi presso imprese cedenti 17.234

: Totale 95.179.719 92.241.038
E Riserve Tecniche a carico dei riassicuratori

E Riserva premi 22.130.435

E Riserva sinistri 32.851.290

E Totale 54.981.725 53.953.344
E Crediti

E - Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti di:

E Assicurati per premi dell’esercizio 13.423.093

E Assicurati per premi degli esercizi precedenti 2.581.097

E Intermediari di assicurazione 4.651.966

E Compagnie conti correnti 810.512

, Assicurati e terzi per somme da recuperare 9.139.485

E - Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di:

E Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.819.422

; - Altri crediti 2.676.844

Totale 35.102.419 31.310.134
; Altri elementi dell’attivo

E - Attivi materiali e scorte:

E Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 187.073

E Impianti e attrezzature 93.129

Scorte e beni diversi 36.662

i - Disponibilita liquide

E Depositi bancari e c/c postali 3.034.535

E Assegni e consistenza di cassa 4.757

E - Altre attivita

E Attivita diverse 6.276.992

5 Totale 9.633.148 10.635.849
E Ratei e Risconti

5 Per interessi 533.698

E Per canoni di locazione 3.404

E Altri ratei e risconti 97.544

, Totale 634.646 548.619
. TOTALE ATTIVO 198.963.045 191.461.819
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

2006 2005

Patrimonio netto

Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 13.000.000

Riserve di rivalutazione 13.120.776

Riserva legale 470.748

Altre riserve 2.720.517

Utile (perdita) d'esercizio 1.253.676

Totale 30.565.717 29.611.041
Riserve tecniche

- Rami danni

Riserva premi 47.718.657

Riserva sinistri 56.568.549

Riserve di perequazione 316.171

- Rami vita

Riserve matematiche 15.150.710

Riserva premi delle assicurazioni complementari 4.610

Riserva per somme da pagare 621.370

Altre riserve tecniche 291.021

Totale 120.671.088 117.618.241
Fondi per rischi e Oneri

Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 359.000

Totale 359.000 230.000
Depositi ricevuti da Riassicuratori

Depositi ricevuti da Riassicuratori 19.568.892

Totale 19.568.892 18.690.043
Debiti e altre passivita

- Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti di:

Intermediari di assicurazione 244580

Compagnie conti correnti 964.959

Assicurati per depositi cauzionali e premi 116.546

Fondi di garanzia a favore degli assicurati 64.920

- Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione nei confronti di:

Compagnie di assicurazione e riassicurazione 6.818.531

- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.357.689

- Altri debiti

Per imposte a carico degli assicurati 535.549

Per oneri tributari diversi 1.086.390

Verso enti assistenziali e previdenziali 165.689

Debiti diversi 2.195.172

- Altre passivita

Provvigioni per premi in corso di riscossione 3.734.966

Passivita diverse 10.484.017

Totale 27.769.008 25.237.686
Ratei e Risconti

Per interessi 4.726

Altri ratei e risconti 24614

Totale 29.340 74.808
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 198.963.045 191.461.819
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CONTO ECONOMICO

CONTO ECONOMICO

| 2006 2005
f CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

f Premi di competenza, al netto delle cessioni in riassicurazione:

3 Premi lordi contabilizzati 38.631.034

3 (-) Premi ceduti in riassicurazione 21.732.033

3 Variazione dell'importo lordo della riserva premi 165.640

3 Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 1.277.732

1 Totale 18.011.093 17.650.744
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 811.182 992.689
3 Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 2.457.342 3.094.573
Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperi e delle cessioni in riassicurazione:

3 - Importi pagati

Importo lordo 21.264.989

(-) quote a carico dei riassicuratori 11.131.490

3 - Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

3 Importo lordo 6.965.684

3 (-) quote a carico dei riassicuratori 3.379.293

; - Variazione della riserva sinistri

3 Importo lordo -1.194.073

3 (-) quote a carico dei riassicuratori -249.348

3 Totale 5.602.383 6.899.633
3 Spese di gestione:

3 Provvigioni di acquisizione 6.946.909

f Altre spese di acquisizione 2.502.659

3 Altre spese di amministrazione 6.413.761

3 (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 7.243.418

3 Totale 8.619.911 8.580.689
3 Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 3.984.386 5.165.900
1 Variazione delle riserve di perequazione 38.468 43.632
3 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI 3.034.469 1.048.152
3 CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

3 Premi dell’esercizio, al netto delle cessioni in riassicurazione:

3 Premi lordi contabilizzati 8.563.111

() Premi ceduti in riassicurazione 704.336

Totale 7.858.775 5.562.203
3 Proventi da investimenti:

3 Proventi da altri investimenti 416.568

; Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 311

Profitti sul realizzo di investimenti 158.765

Totale 575.644 511.643
3 Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 7.009 9.597
3 Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione:

f - Somme pagate

f Importo lordo 3.118.776

3 (-) quote a carico dei riassicuratori 768.617

3 - Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

3 Importo lordo 582.270

3 Totale 2.932.429 785.322
segue



CONTO ECONOMICO

continua

2006 2005

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche,
al netto delle cessioni in riassicurazione:

Riserve matematiche 3.309.410

Riserva premi delle assicurazioni complementari 1.080

Altre riserve tecniche 150.051

Totale 3.460.541 3.832.563
Spese di gestione:

Provvigioni di acquisizione 736.365

Altre spese di acquisizione 55.851

Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare -26.253

Provvigioni di incasso 151.668

Altre spese di amministrazione 282.000

(-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 31.5612

Totale 1.220.625 790.561
Oneri patrimoniali e finanziari:

Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 29.518

Rettifiche di valore sugli investimenti 139.613

Perdite sul realizzo di investimenti 95.907

Totale 265.038 201.253
Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione 58.839 236.152
(-) Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico 105.606 124.902
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA 398.350 112.690

CONTO NON TECNICO

Proventi da investimenti dei rami danni:

- Proventi derivanti da altri investimenti:

da terreni e fabbricati 981.780

da altri investimenti 1.350.620

- Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 3.313

- Profitti sul realizzo di investimenti 441.529

Totale 2.777.242 2.806.784
(+) Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico dei rami vita 105.606 124.902
Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni:

Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 712.932

Rettifiche di valore sugli investimeti 431.654

Perdite sul realizzo di investimenti 455.344

Totale 1.599.930 1.448.362
(-) Quota dell’utile degli investimenti trasferita al conto tecnico dei rami danni 811.182 992.689
Altri proventi 244.386 366.201
Altri oneri 1.133.606 729.849
RISULTATO DELLA ATTIVITA ORDINARIA 3.015.335 1.287.829
Proventi straordinari 27.324 188.336
Oneri straordinari 148.983 29.731
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.893.676 1.446.434
Imposte sul reddito dell’esercizio 1.640.000 710.000
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 1.253.676 736.434
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

RELAZIONI E BILANCIO
DELLESERCIZIO 2006




Relazione sulla gestione

Signori Azionisti,

Vi presentiamo il bilancio dell'esercizio 2006 con i relativi Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa che
ne formano parte integrante.

L'utile dell’esercizio, al netto delle imposte, € di € 1.254.000, in significativo miglioramento rispetto al 2005
(€ 736.000).

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Economia e costruzioni in italia

[l PIL dell’ltalia ha chiuso il 2006 con un aumento reale del 2% circa. A tale risultato ha offerto un notevole contributo
il settore industriale, il cui valore aggiunto & aumentato del 2,3% in termini reali a fronte di un aumento di quello dei
servizi pari all'1,9%.

Sul mercato assicurativo italiano la crescita complessiva dei premi per il 2006 & stimata essere inferiore a quella
registrata nel 2005: 3,2% contro 8,7%, con i rami danni al 2,7% contro il 2,5% del 2005. Per il ramo vita & previsto uno
sviluppo contenuto intorno al 3,5%

La crescita dell'industria & stata sostenuta principalmente dai settori estrattivo, manifatturiero ed energetico (+2,5%
complessivamente), con un buono sviluppo anche per il valore aggiunto generato dal settore delle costruzioni (+1,8%).
1 Dal lato della domanda, I'espansione & stata influenzata sia dal contributo della domanda estera, al netto delle
importazioni, sia da quello della domanda interna. Con riferimento a quest'ultima, gli investimenti fissi lordi hanno
offerto un contributo pari a un quarto dell’'incremento totale dell’attivita economica, con sviluppi positivi per tutte le loro
componenti: mezzi di trasporto, macchinari, attrezzature e prodotti vari e costruzioni.

1 Gli investimenti fissi lordi in costruzioni hanno registrato una crescita del 2,2%, un ritmo lievemente inferiore a quello
degli investimenti fissi complessivi. L'evoluzione dei primi — che rappresentano il 45% degli investimenti totali, cosi
come gli investimenti in macchinari e attrezzature - € risultata inferiore a quella media generale nei primi due trimestri
dell'anno e viceversa negli ultimi due (Fig.).

Investimenti in costruzioni in forte espansione alla fine del 2006
(tassi di variazione % trimestrali rispetto al corrispondente periodo dell’'anno precedente)

50 7 Totale = COStrUZION| m—
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[ buon andamento degli investimenti in costruzioni & stato trainato dalla marcata crescita registrata nel segmento
abitazioni (+4,1%), che rappresenta circa il 45% del totale, a fronte di un aumento dello 0,6% degli investimenti
negli altricomparti delle costruzioni, nei quali &€ proseguito il forte calo dei bandi dilavori. La dinamica dell’edilizia non
residenziale & stata influenzata dalla modesta evoluzione del segmento privato e da una sostanziale stazionarieta
di quello pubblico, su cui ha influito I'insufficienza dei fondi per le opere gia in cantiere.



RELAZIONE SULLA GESTIONE

Le previsioni formulate per il 2007, a ottobre 2006, dall’ANCE- che si basano su una stima per il 2006 inferiore alla
crescita registrata successivamente dall’lstat, grazie alla forte espansione, inattesa, dell’ultimo trimestre dell’anno
— sono per uno sviluppo degli investimenti in costruzioni lievemente inferiore a quello del 2006. Con riguardo al
comparto residenziale, la domanda di nuove abitazioni dovrebbe essere sostenuta da quanto gia avviato negli
anni precedenti, poiché lo sviluppo di nuovi volumi produttivi sta mostrando segnali di rallentamento. Il segmento
della manutenzione straordinaria dovrebbe presentare uno sviluppo positivo, grazie alla proroga delle detrazioni
fiscali e alle agevolazioni previste per il risparmio energetico secondo quanto previsto dalla Legge Finanziaria.
Per le infrastrutture infine, I'aumento delle risorse ad esse destinate, riferite alle sole opere prioritarie bloccate in
precedenza, dovrebbe essere pari al 25,1% in termini reali. Permane tuttavia la difficolta ad intraprendere nuovi
progetti per i quali la pubblica amministrazione finanziera esclusivamente a fronte di programmi definitivi e non
pil per opere preliminari o con finanziamenti parziali.

A monte del settore delle costruzioni, le prospettive per i produttori di beni intermedi per I'edilizia sono cautamente
positive; per il biennio 2007-2008, si prevede infatti che il valore della produzione aumentera ad un ritmo accelerato
rispetto al 2006, quando il tasso di crescita & stato praticamente nullo. Questo lieve miglioramento sarebbe
imputabile a una riduzione dei costi operativi totali con effetti positivi sulla redditivita delle imprese del settore.

Informazioni sulla gestione

Nel corso dell'esercizio i premi contabilizzati del lavoro diretto ed indiretto si sono attestati a € 47.194.000, con un
incremento del 2% rispetto all'esercizio precedente. Nei rami Danni lavoro diretto si & osservato un decremento del
3,6%, mentre il ramo Vita persevera in ritmi di crescita sostenuti (+38,5%), pur operando quasi esclusivamente sui
prodotti di puro rischio. Il lavoro indiretto incide in maniera non significativa sull'attivita globale (0,1%).

L'evoluzione dei premi emessi danni ha avuto dinamiche differenti secondo il ramo di riferimento.

| premi emessi nel ramo Cauzione hanno raggiunto € 24.376.000 con un incremento del 2,5% e rappresentano il 51,7%
del totale; il ramo ADB, con premi per € 12.046.000 presenta un decremento del 12%: il ramo risente della stasi del
settore delle costruzioni, di un mercato particolarmente concorrenziale, nonché di una politica attenta nell’assunzione
dei rischi. Nei rami Incendio e Responsabilita Civile Generale prosegue la politica di grande selettivita a conferma del
loro carattere di complementarieta rispetto ai rami costruzione.

La sinistralita complessiva si conferma ottimale, significativamente inferiore alla media di mercato: il rapporto sinistri
a premi del lavoro diretto si attesta al 34,1% contro il 34,3% dell’esercizio precedente, grazie in particolare al ramo
Cauzione, il cui rapporto migliora dal 36,7 % al 26,5%.

Il risultato della gestione tecnica (€ 9.112.000), al netto delle voci “altre spese di amministrazione”, “quota degli
utili degli investimenti trasferita al conto tecnico” e, per il Ramo Vita, il risultato della gestione finanziaria, mostra un
miglioramento rispetto a quello registrato lo scorso anno (€ 6.104.000). Il contributo dei vari rami al risultato tecnico si
conferma sostanzialmente positivo.

Le spese correnti diamministrazione, comprensive delle spese del personale e prima delle allocazioni alle voci tecniche,
ammontano a € 9.493.000, in crescita del 7,6% per I'impegno profuso nel rinnovamento delle strutture informatiche
della Societa.

Sul risultato dell’esercizio il contributo della gestione tecnica ha pil che compensato il calo della redditivita netta degli
investimenti e l'incremento del peso fiscale.

La struttura della riassicurazione, sostanzialmente invariata rispetto allo scorso esercizio, si basa, per i rami di bilancio
Cauzione, ADB, Incendio, Infortuni, su trattati in quota, con percentuali di copertura che vanno dal 40% all'80%,
integrati da trattati XL a protezione del conservato e da coperture a protezione da eventi e frequenze catastrofali.

Lo sviluppo della rete agenziale segue criteri selettivi sulla base del potenziale produttivo ed organizzativo. La rete conta
54 agenzie che fanno capo all’Area Commerciale Nord e 32 all'’Area Commerciale Centro-Sud. Nel corso dell’esercizio
sono state aperte 6 nuove agenzie, ne sono cessate 4.
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Sintesi della situazione patrimoniale

RELAZIONE SULLA GESTIONE

(importi in migliaia di euro) 2006 2005 Variazione
Attivi immateriali 3.431 2.773 658
Immobili ad uso impresa 11.046 11.163 -117
Altri immobili 12.960 12.960 0
Attivita finanziarie nette 51.604 49.427 2177
Altre attivita 45.370 42.495 2.875
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 54.981 53.953 1.028
Riserve tecniche lorde 120.670 117.618 3.052
Altre passivita 28.156 25.5642 2.614
Patrimonio netto (utile compreso) 30.566 29.611 955

Vita Danni Vita Danni
Margini solvibilita da costituire 3.000 3.541 3.000 3.682
Eccedenze dei margini di solvibilita 3.273 16.799 3.150 16.707

(importi in migliaia di euro) 2006 2005
SALDI TECNICI
Ramo Vita 475 202
Rami Danni 8.637 5.902
Risultato della gestione tecnica * 9.112 6.104
Spese di amministrazione -6.696 -6.121
Proventi netti degli investimenti 2.007 1.608
Profitti/perdite su realizzo di investimenti 50 852
Rettifiche di valore su titoli e immobili ** -568 -792
Altri proventi e altri oneri -889 -364
Risultato della attivita ordinaria 3.016 1.287
Proventi e oneri straordinari -122 159
Risultato ante imposte 2.894 1.446
Imposte -1.640 -710
Utile d’esercizio 1.254 736

* |l risultato della gestione tecnica corrisponde ai saldi dei conti tecnici ad esclusione delle voci “altre spese di amministrazione”, “quota degli utili degli
investimenti trasferita al conto tecnico” e per il Ramo Vita il risultato della gestione finanziaria.
** Comprende I'ammortamento degli immobili strumentali (€ 117.000 nel 2006).

. Sintesi del Conto Economico
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Principali indicatori sui Rami Danni

2006 2005 Variazione
Premi ceduti/Premi emessi 56,3 % 51,7% 4,6%
Loss ratio * 34,1% 34,3% -0,2%
Oneri di acquisizione/Premi emessi (External Cost Ratio) 24,6% 25,1% -0,5%
Spese generali/Premi di competenza (Internal Cost Ratio) 16,7% 15,0% 1.7%
Combined Ratio ** 75,3% 74,4% 1,0%
Riserve tecniche lorde/Premi emessi 269,0% 263,0% 6,0%
Premi emessi/N. medio annuo di dipendenti (Danni + Vita) 640 615 4,1%

* Costo complessivo dei sinistri al netto dei recuperi/Premi di competenza.
** Somma di Loss ratio + External cost ratio + Internal cost ratio.

Gestione assicurativa

| premi ed accessori del lavoro diretto ed indiretto ammontano complessivamente a € 47.194.000 contro € 46.265.000
dell’esercizio 2005.

| premi del lavoro diretto rami danni sono stati pari a € 38.599.000 contro € 40.039.000 dell’esercizio 2005, mentre nel
ramo Vita sono stati di € 8.563.000 contro € 6.183.000 nel 2005.

[ ramo ADB con € 12.046.000 costituito quasi esclusivamente dai cosiddetti Rischi Tecnologici, pur in decremento,
conferma la vocazione specialistica della Vostra Societa in questo settore; il calo rispetto allo scorso esercizio risente
dei criteri di assunzione selettivi e della stasi nel settore delle Costruzioni.

| premi ed accessori del lavoro diretto ed indiretto dell’esercizio 2006, confrontati con |'esercizio precedente, risultano
dal seguente prospetto:

‘ . Distrib % Distrib %
(importi in migliaia di euro) 2006 2005 Increm % 2006 2005
Infortuni 283 301 -6,0% 0,6% 0,6%
Malattia 49 64 -23,7% 0,1% 0,1%
Incendio 494 548 -9,9% 1,0% 1,2%
Altri danni ai beni 12.046 13.695 -12,0% 25,5% 29,6%
R. C. Generale 1.351 1.658 -18,5% 2,9% 3,6%
Credito 1 - ns 0,0% 0,0%
Cauzione 24.376 23.773 2,5% 51,7% 51,4%
Totale rami Danni 38.599 40.039 -3,6% 81,8% 86,5%
Ramo Vita 8.563 6.183 38,5% 18,1% 13,4%
Totale lavoro diretto 47.162 46.222 2,0% 99,9% 99,9%
Lavoro indiretto danni 32 43 -26,4% 0,1% 0,1%
Totale Generale 47.194 46.265 2,0% 100,0% 100,0%
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La societa distribuisce i prodotti attraverso agenti plurimandatari e broker. Questa ¢ la distribuzione dei premi 2006 per
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canale:

(importi in migliaia di euro) Danni Vita Totale % sul totale
Agenti 20.606 3.777 24.383 52%
Broker 17.993 4.786 22.779 48%
Totale 38.599 8.563 47.162 100%

Andamento dei singoli rami
| risultati tecnici dei singoli rami del lavoro diretto ed indiretto al netto della riassicurazione sono i seguenti:

Lavoro diretto - Rami danni

(importi in migliaia di euro) 2006 2005 Variazione
Infortuni 32 -81 113
Malattia 1 0 1
Incendio -43 -4 -39
Altri danni ai beni -968 -80 -888
R. C. Generale 182 132 50
Credito 22 -1 33
Cauzione 4.036 1.768 2.268
Totale danni esclusi rami auto 3.260 1.724 1.536
R. C. Auto (in run-off) -228 =727 499
Corpi veicoli terrestri (in run-off) -9 0 -9
Totale rami auto -236 -727 491
Rami danni - lavoro indiretto 10 52 -42
Totale rami danni 3.034 1.049 1.985
Vita 398 112 286
Totale generale 3.432 1.161 2.271

| risultati tecnici dei rami comprendono gli oneri amministrativi (€ 6.696.000 contro € 6.121.000 del precedente esercizio) ed
i redditi degli investimenti di competenza della gestione tecnica (€ 1.016.000 contro € 1.175.000 dello scorso esercizio).

In dettaglio I'andamento per i principali rami pud cosi riassumersi:

Cauzione

Premi € 24.376.000 (+2,5%).

L'incidenza della raccolta premi del ramo rispetto al totale (51,7 %), conferma la presenza specialistica della Compagnia
nel ramo.

[l numero dei sinistri denunciati (228) presenta un lieve incremento rispetto al 2005 (224).

[l saldo tecnico del lavoro assunto e di € 6.726.000 (€ 3.293.000 nel 2005) ed il rapporto sinistri a premi & notevolmente
migliore rispetto a quello, gia ottimo, dello scorso anno (26,5%, contro 36,7% del 2005).

Altri danni ai beni
Premi € 12.046.000 (-12%).
Sinistri denunciati n. 349, contro n. 424 nel 2005.
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[l saldo tecnico del lavoro assunto, pur positivo di € 610.000, presenta un peggioramento rispetto allo scorso anno
(positivo di € 5.046.000); il rapporto sinistri a premi (49,6%) € negativamente influenzato dalla revisione delle riserve di
alcuni sinistri degli esercizi precedenti.

Responsabilita Civile Generale

Premi € 1.351.000 (-18,5%).

Sinistri denunciati n. 342, contro n. 431 nel 2005.

L'andamento di questo ramo manifesta gli effetti della politica assuntiva particolarmente selettiva. Il saldo tecnico del
lavoro assunto e di € 274.000 (€ 467.000 nel 2005). Il rapporto sinistri a premi passa dal 36,8% dell’esercizio 2005 al
37,2%.

Incendio

Premi € 494.000 (-9,9%)

Sinistri denunciati n. 154, contro n. 179 nel 2005.

Come nel precedente esercizio, la raccolta premi ha subito una ulteriore riduzione a seguito della restrittiva politica di
sottoscrizione adottata.

Il saldo tecnico passa da € 99.000 dell’esercizio precedente a € 168.000 del presente; il rapporto sinistri a premi
migliora passando dal 38,8% del precedente esercizio al 22,1% dell’attuale.

Infortuni

Premi € 283.000 (-6%)

Sinistri denunciati n. 30, contro n. 34 nel 2005.

L'attivita del ramo € caratterizzata dalla attenta selezione dei rischi. Il saldo tecnico del lavoro assunto ammonta a
€ 152.000.

RCA

Dall'aprile 2001, in seguito alla decadenza dall’autorizzazione all’esercizio di questo ramo, la produzione € cessata.
Continua il run-off dei sinistri ancora a riserva.

Il saldo tecnico del lavoro assunto & negativo di € 178.000 a causa di spese di chiusura su alcuni sinistri residui.

Corpi di Veicoli Terrestri
Anche in questo ramo continua il run-off dei sinistri ancora a riserva, che ha portato un risultato tecnico negativo di
€ 14.000.

Ramo Vita

Premi € 8.563.000 (+ 38,5%)

Prosegue il sostenuto incremento della raccolta premi, derivanti dalla sottoscrizione di polizze, sia collettive che
individuali, rientranti nella tipologia “puro rischio” o a “premio unico”. La sinistralita dell’esercizio ha mostrato una
crescita rispetto agli anni precedenti, tuttavia la frequenza dei sinistri avvenuti risulta ancora nettamente inferiore a
quella probabile. Il saldo tecnico al netto della riassicurazione ammonta a € 398.000, contro € 112.000 del 2005.

Riserve

Rami Danni

Le riserve premi e sinistri del lavoro diretto, calcolate in conformita alle disposizioni di legge e secondo i criteri specificati
nei principi contabili, ammontano - al lordo di quanto di competenza dei Riassicuratori - rispettivamente a € 47.669.000
(contro € 47.493.000 nel 2005) ed a € 56.272.000 (contro € 57.457.000 nel 2005).

Le riserve di perequazione e le altre riserve tecniche ammontano a € 316.000 (€ 278.000 nel 2005).

Le riserve nel loro complesso rappresentano il 269% dei premi emessi (263% nel 2005).

Ramo Vita

Le riserve tecniche, su rischi delle assicurazioni dirette, ammontanti a € 16.068.000 (€ 12.025.000 nel 2005) e
proporzionate agli impegni contrattuali della Compagnia, sono afferenti a:

¢ Riserve matematiche per € 15.151.000;

e Riserve premi delle assicurazioni complementari per € 5.000;

e Riserve per somme da pagare per € 621.000;

e Riserve per spese future per € 291.000.
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Gestione del personale

L'organico aziendale al 31 dicembre 2006 & composto da 78 unita (come al 31 dicembre 2005) e risulta cosi articolato
per livello di inquadramento:

RELAZIONE SULLA GESTIONE

2006 2005
Dirigenti 7 5
Funzionari 10 13
Impiegati 61 60
Totale 78 78

Nel corso dell’esercizio hanno lasciato I'azienda n. 8 dipendenti a fronte di n. 8 nuove assunzioni. Nel corso dell'esercizio
la struttura della societa si e sviluppata con la creazione della nuova Direzione Rete di Vendita, che opera in sinergia con
la controllante SACE BT S.p.A., affidata alla responsabilita di un dirigente di nuova assunzione.

Le spese per prestazioni di lavoro subordinato ammontano complessivamente a € 5.589.000 contro € 5.300.000
dell’'esercizio precedente.

Il costo del personale & stato attribuito, sulla base delle effettive competenze, alle seguenti voci:

(importi in migliaia di euro) 2006
Oneri relativi ai sinistri 282
Spese di amministrazione 3.600
Oneri di gestione degli investimenti 47
Totale 5.589

Gestione patrimoniale e finanziaria

La distribuzione degli investimenti della Compagnia al 31.12.2006 ed al 31.12.2005 viene evidenziata nel seguente

prospetto:

(importi in migliaia di euro) 2006 % 2005 %
Immobili (*) 27.978 27,4% 27.978 28,7%
Obbligazioni e titoli a reddito fisso 65.429 64,0% 59.857 61,4%
Fondi comuni di investimento 5.697 5,6% 8.184 8,4%
Invest. azionari e partecipaz. 0,0% 12 0,0%
Depositi bancari 3.035 3,0% 1.441 1,5%
Mutui e prestiti 30 0,0% 46 0,0%
Totale 102.169 100,0% 97.518 100,0%

(*) gli immobili sono al lordo del fondo di ammortamento.

La politica della Societa, come per gli esercizi precedenti, & indirizzata ad impieghi della liquidita generata dalla gestione

E Spese di acquisizione 1.660
| verso investimenti a basso rischio, come da delibera quadro del Consiglio di Amministrazione.
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Il tasso di rendimento lordo degli investimenti e stato il seguente:

2006 2005
Immobili ad uso di terzi 5,7% 5,5%
Obbligazioni e titoli a reddito fisso 1,5% 2,5%
Fondi comuni di investimento 5,3% 4,6%
Depositi bancari 0,7% 0,6%
Mutui e prestiti 3,0% 2,9%
Totale 2,5% 3,1%

(*) I rendimenti degli imm

| rendimenti sono calcolati come media ponderata sui capitali investiti nel corso dell’anno.

| proventi immobiliari lordi passano da € 908.000 a € 982.000, per gli adeguamenti economici che derivano dai rinnovi
dei contratti in scadenza.

| proventi patrimoniali ordinari lordi relativi agli investimenti finanziari registrano un incremento del 18%, da € 1.474.000
a € 1.735.000. Sono state realizzate perdite nette da negoziazione per € 483.000 (contro profitti netti di € 405.000
nell'anno precedente).

Tenuto conto del valore puntuale dell’ultimo giorno dell’anno, sono state effettuate svalutazioni per € 454.000 (contro
€ 484.000 dell’anno precedente) e riprese di valore per € 3.000 (nulle nel 2005). | titoli a reddito fisso in portafoglio al
31 dicembre presentavano plusvalenze di € 13.000 (12.000 nel 2005) rispetto ai prezzi di mercato.

Operazioni di trading sui fondi comuni hanno permesso di realizzare plusvalenze per € 563.000 (€ 447.000 nel 2005).
Gli stessi a fine esercizio presentano plusvalenze nulle (€ 42.000 nel 2005) rispetto ai prezzi di mercato.

Al 31 dicembre la Vostra Societa non deteneva attivo circolante investito direttamente in azioni.

Politiche di gestione dei rischi finanziari

Il rischio mercato/credito della Vostra Societa € limitato ai titoli del portafoglio mobiliare disponibile, rappresentati
principalmente da titoli governativi a tasso fisso/variabile e con scadenza a medio termine. La gestione prevede limiti
operativi e di esposizione, i cui principali sono:

- Investimenti in titoli obbligazioni: minimo 60% e massimo 90% del patrimonio disponibile.

La categoria prevede i seguenti attivi:

a) Titoli denominati in euro, negoziati su un mercato regolamentato il cui rating sia al minimo A+, emessi o garantiti
da uno Stato membro della Comunita Europea, o emessi da enti statali o garantiti da uno Stato della UE o della
BEI, BERD.

b) Obbligazioni denominate in euro, negoziate su un mercato regolamentato il cui rating sia al minimo A+, emesse
da una Societa privata appartenente ad uno Stato della UE; un medesimo emittente non potra superare il 5% del
patrimonio disponibile.

- Investimenti in titoli azionari: con il massimo del 15% del patrimonio disponibile; la categoria comprende quote
di fondi ed azioni quotati in euro su un mercato regolamentato di un paese appartenente all'UE, il cui rating sia
al minimo A+. Le azioni e i valori assimilati emessi da un medesimo emittente non possono superare il 5% del
patrimonio disponibile.

- Investimenti a breve termine devono soddisfare le seguenti caratteristiche:

e avere per oggetto titoli ammessi a copertura delle riserve tecniche ed aventi le caratteristiche sopra definite per gli
investimenti obbligazionari;

e avere per controparte uno dei principali istituti bancari con sede legale in uno Stato appartenente alla CEE;

e avere una durata inferiore a 6 mesi ed un ammontare massimo del 20% del totale patrimonio disponibile.

E preclusa qualsiasi operativita su strumenti finanziari derivati.
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L'attivita operativa ha costantemente espresso valori coerenti con tali limiti. Al 31/12/2006 il portafoglio esprimeva:

Duration di
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ASSET Portafoglio Benchmark Vincoli portafoglio
Ramo Danni
Monetario Area Euro 39,90% 95,00% 90% - 100%
Obbligazionario Area Euro 54,08%
Fondi Flessibili 6,02% 5,00% 05-10%
Fondi Azionari 0,00%
100,00% 1,43
Ramo Vita
Monetario Area Euro 51,79% 95,00% 90% - 100%
Obbligazionario Area Euro 44,44%
Fondi Flessibili 3.77% 5,00% 05-10%
Fondi Azionari 0,00%
100,00% 1,05

Margini di solvibilita

In attuazione delle direttive 2002/12/CE e 2002/13/CE, i margini di solvibilita sono calcolati con le variazioni apportate
dal D.Lgs. n.307 del 3 novembre 2004 alle norme di cui ai D. Lgs. n. 174 e 175.

Per i rami Danni, il margine di solvibilita da costituire, calcolato in rapporto all’'ammontare dei premi & di € 3.541.000.
Gli elementi costitutivi di detto margine, qualora I'’Assemblea ritenga di accogliere le proposte degli Amministratori,
raggiungono € 20.340.000, con una copertura di 5,7 volte il minimo previsto dal Decreto Legislativo del 17 marzo 1995
n. 175 (5,5 nel 2005).

[l margine di solvibilita del ramo Vita richiesto ai sensi del D. Lgs. n. 174 del 17 marzo 1995 risulta di € 3.000.000 e gli

elementi costitutiviammontano, dopo |'approvazione delle proposte formulate, ad € 6.273.000 con una copertura pari
a 2,1 volte il minimo previsto (2,0 nel 2005).

Disponibilita e attivita a copertura delle riserve tecniche

Le riserve tecniche Rami Danni e Ramo Vita risultano integralmente coperte dalle attivita calcolate secondo i criteri
stabiliti dalla legge, come dettagliato nella Nota Integrativa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso dell’esercizio non sono stati presentati nuovi prodotti assicurativi.

Contenzioso

| crediti in contenzioso ammontano a € 5.116.000 e riguardano prevalentemente posizioni con assicurati, agenti e
coassicuratori. Tali crediti sono esposti in bilancio al valore di presunto realizzo pari a € 1.270.000.

Vi sono inoltre azioni legali in corso, in prevalenza nel ramo Cauzioni, relative a rivalse su pagamenti di sinistri iscritte al
valore di presunto realizzo, pari a € 8.040.000.
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Fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio

Nessun fatto straordinario o di rilievo & avvenuto dopo la chiusura dell'esercizio.

Evoluzione prevedibile della gestione

'andamento della gestione ad oggi presenta un trend positivo.

Al mese di febbraio 2007 la produzione nel suo complesso presenta un trend di crescita superiore a quello realizzato
per lo scorso esercizio.

L'andamento dei sinistri rimane sostanzialmente stabile.

| trattati di riassicurazione sono stati rinnovati riducendo le quote di cessione.

La Societa prevede di realizzare anche nel 2007 un risultato di bilancio positivo, quale conseguenza della ricerca della
redditivita delle operazioni senza rinunciare alla crescita. Al raggiungimento dello scopo contribuira certamente il
miglioramento e informatizzazione del back office di emissione polizze sia in agenzia che in Direzione.
Sono attesi inoltre benefici produttivi per lo sviluppo delle sinergie con la controllante SACE BT S.p.A.

Altre informazioni

Azionariato
Alla data del 31 dicembre 2006 il capitale sociale e costituito da n. 1.300.000.= azioni da Euro 10 ed & cosi detenuto:

N° azioni %
-SACE BT Sp.A. 910.000 70,0
- SMAbtp 260.000 20,0
-SCOR S.A. 130.000 10,0

In relazione alle disposizioni vigenti, si precisa che la Societa non detiene, direttamente o indirettamente, azioni proprie,
né delle societa controllante e collegata.

Direzione e coordinamento
SACE BT S.p.A., ai sensi degli artt. 2497 e seguenti di cui al capo X del libro V del Codice Civile, esercita attivita di
direzione e coordinamento nei confronti della Vostra Societa.

Operazioni infragruppo

Le operazioni infragruppo, effettuate nell’esercizio, sono regolate a prezzi di mercato e riguardano compensi di
amministratori, contratti di affitto, prestito di personale regolato al costo, riaddebito di costi specifici sostenuti per conto.
| rapporti con la controllante sono evidenziati negli allegati 16 e 30 della Nota Integrativa.

Adempimenti in materia di privacy

In conformita al D.Igs. n. 196/2003 “Codice in materia di protezione dei dati personali”, il Documento Programmmatico
sulla Sicurezza, redatto secondo quanto previsto dalle norme vigenti (Disciplinare Tecnico in materia di misure minime
di sicurezza) risulta aggiornato al 31 marzo 2006. E'peraltro in corso di ultimazione il suo aggiornamento entro il termine
di scadenza annuale.
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Proposte all’Assemblea
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Signori Azionisti,

Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2006 che chiude con un utile complessivo di € 1.253.676.

Vi proponiamo di procedere alla destinazione del risultato dell’esercizio 2006 come segue:

Utile d'esercizio € 1.253.676
- ariserva legale € 62.684
Danni € 47.483
Vita € 15.201
- ariserva straordinaria € 670.992
Danni €590.183
Vita € 80.809
- agli azionisti in ragione di € 0,40 per azione € 520.000

[l dividendo di € 0,40 per azione, al netto delle ritenute di legge in quanto applicabili, verra messo in pagamento a partire
dal 2 maggio prossimo.

Vi ringraziamo per la fiducia riposta ed esprimiamo il nostro ringraziamento a tutto il personale.

Milano, 14 marzo 2007

Il Consiglio di Amministrazione
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CONTO ECONOMICO
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STATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3 846.453
b) rami danni 4 0 s 846.453
2. Altre spese di acquisizione [ 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 8 [¢]
5. Altri costi pluriennali 9 2.584.935 10 3.431.388
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa " 11.045.806
2. Immobili ad uso di terzi 2 12.960.324
3. Altri immobili 13 0
4. Altri diritti reali 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 os 24.006.130
Il - Investimenti in imprese del gruppe ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 o]
b} controllate 18 0
¢) consociate 19 o]
d) collegate 20 0
e) altre 21 120 22 120
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b} controllate 24 0
¢) consociate 25 0
d) collegate 26 o]
e) altre 27 0 28 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
¢) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 33 0 34 0fss 120
da riportare 3.431.388
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Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181 0
182 0
183 872.706
184 4] 185 872.706
186 0
187 0
188 )
189 1.900.129 190 2.772.835
191 11.163.241
192 12.960.324
193 0
194 0
195 0J196 24.123.565
197 Q
198 0
199 0
200 0
201 12.440 202 12.440
203 0
204 0
205 ]
206 0
207 Q 208 0
209 0
210 0
211 Q
212 Q
213 0 214 0|215 12.440
da riportare 2.772.835
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ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 3.431.388
C. INVESTIMENTI (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 0
b) Azioni non quotate 37 Q
c) Quote 38 0 39 0
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 5.696.597
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 4 65.294.556
b) non quotati 42 134.841
¢) obbligazioni convertibili a3 Q44 65.429.397
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45 0
b} prestiti su polizze 48 o]
c) altri prestiti 47 30.241 48 30.241
5. Quote in investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 0s2 71.156.235
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 17.234 (54 95.179.719
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO £ DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
[ -Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 o]
Il -Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 0|s7 0
D bis.  RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 22.130.435
2. Riserva sinistri 59 32.851.290
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni §0 0
4. Altre riserve tecniche 61 0fs2 54.981.725
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 0
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 0
3. Riserva per somme da pagare 65 Q
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
€ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 [o] (] 0|70 54.981.725
da riportare 153.592.832




STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 2.772.835
216 0
217 0
218 0 219 0
220 8.184.414
221 59.701.755
222 155.196
223 0 224 59.856.951
225 0
226 0
227 46.434 228 46.434
229 0
230 0
231 023z 68.087.799
233 17.234|234 92.241.038
235 0
236 0237 0
238 20.852.706
239 33.100.638
240 0
241 0|24z 53.953.344
243 0
244 0
245 ]
248 0
247 0
248 0249 0250 53.953.344
da riportare 148.967.217
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STATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 153.592.832
E. CREDITI
[ - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 13.423.093
b) per premi degli es. precedenti 72 2.581.097 73 16.004.190
2. Intermediari di assicurazione 74 4.651.966
3. Compagnie conti correnti 75 810.512
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 9.139.485|77 30.606.153
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 1.819.422
2. Intermediari di riassicurazione 79 080 1.819.422
I - Altri crediti 81 2.676.844 |82 35.102.419
F. ALTRI ELEMENT!I DELL’ATTIVO
[ - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 187.073
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 93.129
4. Scorte e beni diversi 86 36.662 |87 316.864
I - Dispenibilita liguide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 3.034.535
2. Assegni e consistenza di cassa 89 4.757 [90 3.039.292
Il - Azioni 0 quote proprie 9 0
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 6.276.992|94 6.276.992 95 9.633.148
G.  RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 533.698
2. Per canoni di locazione 97 3.404
3. Altri ratei e risconti 98 97.544|99 634.646
TOTALE ATTIVO 100 198.963.045

. IV - Altre attivita



STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 148.967.217
251 11.274.833
252 2.211.169 253 13.486.002
254 4.927.466
255 615.335
256 7.812.883|257 26.841.686
258 1.336.054
259 0)260 1.336.054
261 3.132.394(262 31.310.134
263 231.081
264 0
265 5.784
268 34.118|267 270.983
268 1.441.453
269 4.244|270 1.445.697
271 o]
272 Y]
273 8.919.169|274 8.919.169|275 10.635.849
276 449.463
277 8.799
278 90.357|279 548.619
280 191.461.819
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

1 - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 13.000.000

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0

I - Riserve di rivalutazione 103 13.120.776

v - Riserva legale 104 470.748

v - Riserve statutarie 105 0

vl - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0

Vil - Altre riserve 107 2.720.517

vl - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0

X - Utile (perdita) dell'esercizio 109 1.253.676[110 30.565.717
B. PASSIVITA’ SUBORDINATE iAM] 0

C. RISERVE TECNICHE

[ - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12 47.718.657
2. Riserva sinistri 113 56.568.549
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 o]
4. Altre riserve tecniche 15 0
5. Riserve di perequazione 116 316.171|117 104.603.377
] - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 15.150.710
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 4.610
3. Riserva per somme da pagare 120 621.370
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 0
5. Altre riserve tecniche 122 291.0211123 16.067.711 124 120.671.088
D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIC DELLINVESTIMENTO E’ SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
[ - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125 0
Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 0f127 0
da riportare 151.236.805




STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 4
Valori dell'esercizio precedente
281 13.000.000
282 ]
283 13.120.776
284 433.927
285 [}
286 0
287 2.319.904
288 0
289 736.434 (290 29.611.041
291 0
292 47.553.017
293 57.762.621
294 0
295 0
296 277.703|297 105.593.341
298 11.841.300
299 3.530
300 39.100
301 0
302 140.970]303 12.024.900(304 117.618.241
305 [o}
306 0307 0
da riportare 147.229.282
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

riporto 151.236.805
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 359.000
2. Fondi per imposte 129 0
3. Altri accantonamenti 130 0l131 359.000
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 19.568.892
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA’
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 244.580
2. Compagnie conti correnti 134 964.959
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 116.546
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 64.920(137 1.391.005
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 6.818.531
2. Intermediari di riassicurazione 139 0|140 6.818.531
I - Prestiti obbligazionari 141 o]
Iv - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
v - Debiti con garanzia reale 143 0
vi - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 0
vl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 1.357.689
Vil - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 535.549
2. Per oneri tributari diversi 147 1.086.390
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 165.689
4. Debiti diversi 149 2.195.172[150 3.982.800
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 3.734.966
3. Passivita diverse 153 10.484.017 154 14.218.983 (155 27.769.008
da riportare 198.933.705




STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 147.229.282
308 230.000
309 [
310 Qf3n 230.000
312 18.690.043
313 191.542
314 1.039.166
315 93.082
316 2.211317 1.326.001
318 4.481.875
319 0320 4.481.875
321 0
322 0
323 [}
324 0
325 1.319.517
326 618.159
327 1.096.042
328 151.785
329 1.733.053(330 3.599.039
331 0
332 3.511.301
333 10.999.953|334 14.511.254|335 25.237.686
da riportare 191.387.011
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

riporto 198.933.705
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 4.726
2. Per canoni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 24.614|159 29.340
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 198.963.045

STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONT! D'ORDINE

) - Garanzie prestate

1. Fidejussioni 161 0
2. Avalli 162 o]
3. Altre garanzie personali 163 61.574
4. Garanzie reali 164 0

- Garanzie ricevute

1. Fidejussioni 165 1.310.905
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 94,624
4. Garanzie reali 168 191.001
Il - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0
v - Impegni 170 0
v - Beniditerzi 171 252.000
Vi - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 0
vl - Titoli depositati presso terzi 173 72.384.956
Vil - Altri conti d'ordine 174 0
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riporto 191.387.011
336 ]
337 0

338 74.808(339 74.808

340 191.461.819

Valori dell'esercizio precedente

341 0

342 0

343 61.574

344 Q

345 1.397.059

346 Y]

347 209.711

348 Q

349 279.084

350 Q

351 252.000

352 9]

353 68.652.319

354 0
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

[. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

a) Premi lordi contabilizzati 1 38.631.034

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 21.732.033

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 165.640

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 1.277.732  |s 18.011.093
2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE lll. 6) 6 811.182
3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 2.457.342

4. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 21.264.989

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 11.131.490 10 10.133.499

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1 6.965.684

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 3.379.293 13 3.586.391

¢) Variazione della riserva sinistri

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 -249.348 16 -944.725 |17 5.602.383
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 18
6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19

7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 20 6.946.909

b) Altre spese di acquisizione 21 2.502.659

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 22

d) Provvigioni di incasso 23

e) Altre spese di amministrazione 24 6.413.761

) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 7.243.418 |25 8.619.911
8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 27 3.984.386
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 38.468
10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce IIl. 1) 29 3.034.469

1 aa) Importo lordo 14 -1.194.073



STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
M 40.082.064
12 20.708.329
113 1.049.724
114 -673.267 115 17.650.744
116 992.689
7z 3.094.573
118 17.687.865
119 10.179.407 120 7.508.458
121 1.484.232
122 644.467 123 839.765
124 -2.857.838
125 -3.088.778 126 230.940 |27 6.899.633
128
129
130 7.383.179
131 2.412.474
132
133
134 5.846.736
135 7.061.700  [136 8.580.689
137 5.165.900
138 43.632
139 1.048.152
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

IIl. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati 30 8.563.111

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 704.336 |32 7.858.775

2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34 )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35
bb) da altri investimenti 36 416,568 37 416.568
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38 )
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 311
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 158.765
(di cui: provenienti da imprese del gruppe 41 )} 42 575.644

3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
| QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43

4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 7.009

a) Somme pagate

aa) Importo lordo 45 3.118.776
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 768.617 47 2.350.159
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo a8 582.270
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 50 582.270 |51 2.932.429

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52 3.309.410

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 54 3.309.410
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55 1.080

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 57 1.080
c) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58 150.051

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 60 150.051

d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento é sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 63 64 3.460.541

3 5. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSION! IN RIASSICURAZIONE:



STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
140 6.183.407
141 621.204 142 5.562.203
143
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 144 )
145
146 269.692 147 269.692
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 148 )
149
150 241.951
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 151 ) [152 511.643
153
154 9.597
155 912.421
156 108.354 157 804.067
158 -105.510
159 -86.765 160 -18.745 161 785.322
162 3.794.540
163 -1.913 164 3.796.453
165 590
166 167 590
168 35.520
169 170 35.520
171
172 173 174 3.832.563
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65

8. SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 66 736.365

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

b) Altre spese di acquisizione 67 55.851

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 68 -26.253
d) Provvigioni di incasso 69 151.668
e) Altre spese di amministrazione 70 282.000
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71 31.512 |72 1.220.625

9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 29.518
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 139.613
¢) Perdite sul realizzo di investimenti 75 95,907 |76 265.038

10. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77
11. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 58.839
12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce lIl. 4) 79 105.606
13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce Ill. 2) 80 398.350
lIl. CONTO NON TECNICO
1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce [. 10) 81 3.034.469
2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce Il. 13) 82 398.350

3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 84 )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 85 981.780
bb) da altri investimenti 86 1.350.620 87 2.332.400
(di cui: provenienti da imprese del gruppo  ss 83.000 )
c¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 3.313
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 441.529
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 91 ) |92 2.777.242
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175
176 574.333
177 68.887
178 159.948
179 135.381
180 274.358
181 102.450 182 790.561
183 34.138
184 158.183
185 8.932 186 201.253
187
188 236.152
189 124.902
190 112.690
191 1.048.152
192 112.690
193
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 194 )
195 908.422
196 1.204.874 197 2.113.296
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 198 )
199
200 693.488
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 201 ) [202 2.806.784
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93 105.606
5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 712.932

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 431.654

c¢) Perdite sul realizzo di investimenti 96 455344 |97 1.599.930
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2) 98 811.182
7. ALTRI PROVENTI 99 244.386
8. ALTRI ONERI 100 1.133.606
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA" ORDINARIA 101 3.015.335
10. PROVENTI STRAORDINARI 102 27.324
11. ONERI STRACRDINARI 103 148.983
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA" STRAORDINARIA 104 -121.659
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 2.893.676
14. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 1.640.000
15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 1.253.676
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203 124.902
204 740.401
205 633.418

206 74.543 207 1.448.362

208 992.689

209 366.201

210 729.849

211 1.287.829

212 188.336

213 29.731

214 158.605

215 1.446.434

216 710.000

217 736.434
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NOTA INTEGRATIVA

RELAZIONI E BILANCIO
DELLESERCIZIO 2006




Nota Integrativa

Il presente bilancio d’esercizio, redatto secondo gli schemi obbligatori prescritti dal D.Lgs. n.173 del 26.5.1997 e le
istruzioni del Provvedimento ISVAP n. 735 dell’1.12.1997, si conforma alle disposizioni applicabili di cui al Decreto
Legislativo n. 209 del 7.9.2005 nonché, considerata la specificita del settore, alle disposizioni introdotte dalla riforma
del Diritto Societario (Decreto Legislativo n. 6 del 17.1.2003 e successive modifiche e integrazioni).

[l bilancio & composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa e relativi allegati ed € corredato dalla
Relazione degli Amministratori sull'andamento della gestione nel suo complesso. La Nota Integrativa € suddivisa in
tre parti: parte A — Principi contabili e criteri di valutazione, parte B -Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico e parte C — Altre informazioni.

Parte A - Principi contabili e criteri di valutazione

Principi generali

[l bilancio € stato redatto nel rispetto dei principi statuiti dall’art.2423 bis. c. c., nella prospettiva della continuazione
dell'attivita’ e secondo i principi generali della prudenza e competenza, nonché del principio della funzione economica
delle attivita e passivita iscritte in bilancio, intesa come prevalenza della sostanza sulla forma.

| criteri di valutazione sono stati applicati in modo coerente con gli esercizi precedenti.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano resa necessaria la deroga prevista dal comma 4 dell’art. 2423 c.c..
Aisensidel comma 2 dell'art.2423 bis c.c., sono indicate in grassetto/corsivo le variazioni di criteri e metodi di valutazione
rispetto al precedente esercizio con il relativo effetto sul Patrimonio Netto e sul risultato d'esercizio.

In conformita a quanto previsto dal provvedimento Isvap del 5 ottobre 1998 n.1008G, tutti gli importi che seguono, ove
non altrimenti specificato, sono riportati in migliaia di Euro.

lllustrazione dei criteri di valutazione
; Di seguito sono riportati i criteri di valutazione piu significativi adottati per la formazione del bilancio di esercizio.

Attivi immateriali

Provvigioni d’acquisizione:

Ramo Vita— per i contratti pluriennali vengono ammortizzate, nell'ambito dei caricamenti di tariffa, con riferimento alla
durata di ciascun contratto, in un periodo non superiore a 10 anni.

Rami Danni se presenti vengono interamente imputate nell’esercizio in cui sono sostenute.

Altri costi pluriennali:

Sono capitalizzati ed ammortizzati a conclusione di un progetto o di un suo modulo, iscritti per un importo pari al costo
di acquisizione o di produzione in economia ed ammortizzati con quote costanti in cinque esercizi. La voce accoglie
anche le spese per software in corso di implementazione.

Investimenti

| beni che costituiscono immobilizzazioni sono iscritti in bilancio al costo di acquisto, eventualmente rettificato per
perdite durevoli di valore, con ripristino del valore originario negli esercizi successivi se vengono meno i motivi delle
svalutazioni effettuate.

Immobili: sono iscritti al costo,aumentato, ove ricorra, da:

- spese incrementative;

- rivalutazioni effettuate ai sensi delle leggi 2.12.1975 n. 576, 19.3.1983 n. 72, 30.12.1991 n. 413, 21.11.2000 n. 342,
23.12.2005 n. 266, e diminuito, ove occorra, da perdite durevoli di valore determinate sulla base di perizie indipendenti.

Le perizie sul parco immobiliare effettuate nel precedente esercizio non evidenziano perdite di valore rispetto ai prezzi
di carico ad eccezione dell'immobile di Cinisello Balsamo, che, anche in relazione all’entita, inferiore al 5% del valore
iscritto, & ritenuta non durevole e non ha portato alla rettifica del valore di carico.

Sulla base delle perizie stesse, che hanno per la prima volta evidenziato separatamente il valore dei terreni
rispetto a quello dei fabbricati, si é ritenuto corretto meglio definire le due componenti dell'immobilizzazione
scorporando, per i soli immobili cielo-terra, il valore del terreno dal soprastante fabbricato per proseguire dal
corrente esercizio nel’'ammortamento di quest’ultimo.



Ammortamento beni immobili: gli immobili utilizzati dall'lmpresa sono ammortizzati, per la sola componente
fabbricato, in ragione del 2% annuo, determinato sia in funzione della loro residua possibilita di utilizzazione sia in
considerazione della accurata e costante politica manutentiva.

Gliimmobili ad uso Terzi, in considerazione dell'attenta e costante manutenzione, non fanno prevedere un limitato arco
temporale di utilizzo e quindi non vengono ammortizzati.

Gli investimenti finanziari rappresentati da titoli obbligazionari e azioni sono classificati nell’attivo circolante, ad
eccezione di quelli, indicati nell’Allegato n°® 8 e destinati a rimanere in modo durevole nel patrimonio aziendale. In
ottemperanza al provvedimento ISVAP n. 893 del 18/06/98, la classificazione dei titoli & effettuata in conformita ad
apposita delibera quadro assunta dal Consiglio di Amministrazione in data 10/12/1999.

| titoli a reddito fisso considerati ad utilizzo durevole sono valutati al costo d'acquisizione e rettificati dagli scarti di
emissione e di negoziazione maturati.

| titoli dell'attivo circolante sono valutati come segue:

- titoli quotati, al minore tra il costo di acquisto (o di formazione - nel caso di precedenti svalutazioni) ed il valore di
mercato, inteso come prezzo dell’ultimo giorno di negoziazione del mese di dicembre;

- titoli non quotati, al minore tra il costo di acquisto ed il presumibile valore di realizzo desunto dall'andamento di
mercato a fine esercizio con riferimento alle quotazioni di titoli aventi caratteristiche similari.

Il costo di acquisto o di formazione corrisponde alla media ponderata dei prezzi delle singole operazioni e comprende il

valore degli scarti di emissione maturati.

Crediti e debiti

| crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo. Per quanto attiene in particolare ai crediti verso assicurati, viene
effettuata una valutazione analitica di ciascuna posizione creditoria, determinata dall’applicazione di una procedura
interna basata su conteggi che tengono conto dell’esperienza acquisita negli esercizi precedenti in merito all’anzianita
dei crediti e alle diverse tipologie dei medesimi.

| debiti sono iscritti a valore nominale.

| crediti e debiti in valute estere sono stati iscritti a bilancio utilizzando i tassi di cambio di fine anno.

Altri elementi dell’attivo

Mobili, impianti, macchine d'ufficio: sono registrati al costo di acquisto al netto del relativo fondo di ammortamento.
Gli ammortamenti dell'esercizio sono stati calcolati in relazione all’utilizzo nell’'esercizio ed alla residua possibilita di
utilizzo dei beni a fine periodo.

Le aliquote utilizzate sono le seguenti:
Mobili e macchine ufficio 12%
Macchinari elettronici 40%
Impianti e attrezzature 15%

Ratei e risconti

Rappresentano quote di costi e ricavi comuni a due o piu esercizi, determinati in base al criterio di competenza
temporale.

Premi dell’esercizio

Ai sensidell'art. 45 D. Lgs. 173/1997 tra i premi lordi sono contabilizzati tutti gli importi maturati durante |'esercizio per

i contratti di assicurazione, ivi inclusa una stima di premi ad emissione tardiva e comprendono:

- gli annullamenti motivati da storni tecnici di singoli titoli emessi nell’esercizio;

- per il solo ramo vita, la cancellazione di premi di annualita successive scaduti in esercizi precedenti;

- le variazioni di contratto con o senza variazioni di premio, operate tramite sostituzioni o appendici;

mentre non comprendono, perché imputati tra gli Altri oneri tecnici:

- le svalutazioni per inesigibilita di crediti verso assicurati per premi/prime annualita dell’esercizio effettuate alla chiusura
dell’'esercizio stesso;

- le svalutazioni ed annullamenti di crediti verso assicurati per premi / prime annualita degli esercizi precedenti.
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Riserve tecniche - Rami Danni

La Riserva Premi delle Assicurazioni Dirette viene accantonata in due distinte componenti: la “riserva per frazioni di
premio” e la “riserva per rischiin corso”, in conformita all'art. 32 del D. Lgs. 173/97 che ha dato attuazione alla Direttiva
91/674/CEE in materia di conti annuali delle imprese di assicurazione.

NOTA INTEGRATIVA - PARTE A

La determinazione della “riserva per frazioni di premio” avviene, per i rami elementari, secondo il metodo pro-rata
temporis che prevede il calcolo analitico contratto per contratto delle quote di premi di competenza degli esercizi
successivi sulla base dei premi lordi contabilizzati al 31/12/06 al netto delle spese di acquisizione.

Per il ramo Cauzione, cosi come previsto dal provvedimento ISVAP del 4 dicembre 2001, n. 1978-G, la riserva per
frazioni di premio & calcolata con il metodo pro-rata temporis, con le integrazioni previste dallo stesso provvedimento
in funzione dell'incidenza della riserva pro-rata sui premi dell’anno.

Per il ramo Credito si € provveduto al calcolo della riserva premi cosi come disciplinato dai relativi decreti ministeriali.

La riserva per frazioni di premio viene integrata con accantonamenti specifici per i rami Incendio e C.A.R. secondo le
norme stabilite dai decreti ministeriali del 1981 e del 1984.

La “riserva per rischi in corso” & accantonata per quei rami che presentano un livello di sinistrosita tale da far ritenere
insufficiente la prima componente di riserva. Il calcolo viene effettuato sui rami che presentano un rapporto sinistri/
premi di competenza della generazione corrente superiore al 100%), tenendo eventualmente conto dell’'andamento del
rapporto sinistri a premi di esercizi precedenti.

La Riserva Sinistri delle Assicurazioni Dirette viene determinata in conformita alle disposizioni di legge ed alle istruzioni
ministeriali con stima analitica dei singoli sinistri, basata sull’esame della documentazione relativa a ciascuna pratica
di sinistro denunciato. Il metodo dell’inventario, che risulta essere il piu adatto in relazione alla natura del portafoglio,
e integrato con I'esame delle risultanze dell'analisi degli smontamenti delle riserve nel tempo, ai fini di prevedere
1 |"'evoluzione prospettica dei sinistri a riserva. Per i rami a piu lento processo liquidativo sono applicate valutazioni con
metodologie di tipo statistico — attuariale (Chain-ladder e metodo di Taylor). L'importo complessivamente accantonato
¢ giudicato idoneo a far fronte al futuro pagamento dei sinistri e delle relative spese dirette e di liquidazione.

La riserva per sinistri denunciati tardivamente & stata accantonata in linea di principio sulla base delle esperienze
acquisite negli esercizi precedenti, avuto riguardo alla frequenza e al costo medio dei sinistri denunciati nell’esercizio.

Non vengono effettuati accantonamenti a titolo di Riserva di Senescenza del ramo malattie in quanto non vi sono polizze
annuali non rescindibili, per le quali sia ipotizzabile I'aggravarsi del rischio dovuto al crescere dell’eta degli assicurati.
Come previsto dall’art. 37 del D.Lgs. 173/97, le Riserve di Perequazione comprendono la riserva di compensazione
del ramo credito costituita secondo il disposto dell’art. 24 del D.Lgs 17.3.95 n°175 e la riserva di equilibrio per rischi di
calamita naturale determinate secondo quanto stabilito dalla Legge 35 del 16/02/95 e dal D.M. 19/11/96.

Riserve premi e riserve sinistri a carico dei Riassicuratori: sono state calcolate in base agli stessi criteri utilizzati per la
determinazione delle riserve del lavoro diretto e tenuto conto delle clausole contrattuali.

Le riserve a carico dei Retrocessionari sono determinate con gli stessi criteri utilizzati per la formazione delle riserve dei
rischi assunti e rappresentano la quota degli impegni contrattualmente previsti a carico dei nostri Retrocessionari.

Riserve Tecniche - Ramo Vita

Riserve Matematiche delle assicurazioni sulla Vita: sono contabilizzate con metodo prospettico in funzione dei futuri
impegni della Compagnia nei confronti degli assicurati, in conformita a quanto previsto dal D. Lgs. 174/95 — art. 24 e
25, con rispetto alle formule di calcolo e alle basi tecniche riportate nelle note di cui ai Decreti Ministeriali del 2 Luglio
1987 e del 28 Dicembre 1989.

La Riserva diIntegrazione (D.Lgs. 174/95 art.25, comma 12) viene determinata secondo le indicazioni del provvedimento
Isvapn. 1801 del 21 febbraio 2001. Il rendimento risultante dall'analisi previsionale di cui all'apposita relazione conservata
presso l'azienda ¢ utilizzato in funzione del portafoglio in essere composto da sole polizze caso morte.

E altresi compresa nelle Riserve Matematiche una Riserva per Spese Future calcolata con formule attuariali analitiche
secondo i caricamenti e le basi tecniche di tariffa per i contratti a premio unico e a premio annuo limitato e in modo
forfetario per i contratti a premio annuo non limitato.

Riserve per Somme da Pagare: sono state calcolate, in base alle disposizioni del D.Lgs. 173/97 art.34, in misura pari
all'ammontare necessario al pagamento di capitali per contratti scaduti e sinistrati.



NOTA INTEGRATIVA - PARTE A

Fondi per rischi ed oneri

Sono costituiti per fronteggiare prevedibili oneri futuri, certi o probabili, nel rispetto della competenza temporale.

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

[l trattamento di fine rapporto & costituito dall'importo calcolato a norma dell’art. 2120 del Codice Civile, al netto delle
anticipazioni e riflette il debito maturato nei confronti dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Differenze di cambio

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio del giorno di rilevazione
dell'operazione; le attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, sono iscritte al tasso di cambio
a pronti alla data di chiusura dell'esercizio e i relativi utili e perdite su cambi sono imputati al Conto Economico e
I'eventuale utile netto € accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al realizzo. Le immobilizzazioni in valuta
sono iscritte al tasso di cambio al momento del loro acquisto o a quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio se
la riduzione & ritenuta durevole (art.2426, n.8-bis c.c.).

Garanzie e altri conti d’ordine

Le garanzie ricevute o prestate da terzi nell'interesse dell'impresa, sono iscritte in calce allo Stato Patrimoniale, per
I'ammontare corrispondente all’effettivo impegno alla data di chiusura dell’'esercizio.

Criteri di attribuzione dei costi

Le spese inerenti la produzione, la liquidazione dei sinistri e gli investimenti sono imputate ai rami sulla base di criteri
analitici, per le voci di spesa direttamente attribuibili. Le spese di amministrazione e di acquisizione indirettamente
attribuibili sono imputati ai singoli rami in proporzione ai premi, mentre le spese di liquidazione indirette sono imputate
ai rami in proporzione ai sinistri pagati e alla forza lavoro dedicata al singolo ramo.

Trasferimenti quote degli utili degli investimenti

Il trasferimento delle quote degli utili degli investimenti trasferite dal conto non tecnico al conto tecnico dei rami danni
e I'assegnazione delle quote degli utili degli investimenti dal conto tecnico del ramo vita al conto non tecnico sono stati
effettuati ai sensi dell’art.55 D.Lgs n. 173 del 26.5.1997 e del provvedimento ISVAP n. 1140/G dell'8.3.1999.

Imposte sul reddito

L'onere fiscale di competenza dell'esercizio & rappresentato dalle imposte sul reddito calcolate in conformita alla vigente
normativa fiscale. L'imponibile fiscale del 2006 ha permesso I’ utilizzo della quota parte degliaccantonamenti di competenza,
effettuati in esercizi precedenti a titolo di imposte differite attive, con I'eccezione di quelle relative all'IRAP sui settimi/
noni delle svalutazioni crediti effettuate negli anni dal 1999 al 2004, a seguito del comunicato dell’Agenzia delle
Entrate che interpretando la modifica apportata dall’art. 6 del D.L. n. 203 del 30/9/2005, convertito nella legge
n. 248 del 2/12/2005, afferma I'indeducibilita ai fini IRAP delle svalutazioni crediti operate in esercizi precedenti.
Poiché, come le altre Compagnie di Assicurazione (ANIA circ. 227 del 14 giugno 2006), non si ritiene corretta tale
interpretazione, la Societa presentera istanza di rimborso per la maggior imposta che sara versata.

Le imposte differite attive sono state contabilizzate, nel rispetto del principio della prudenza, relativamente alle
differenze temporanee (attive e passive) che si prevede vadano ad annullarsi nei prossimi tre esercizi. Tale periodo
costituisce I'ambito temporale per il quale si ritiene di disporre di piani previsionali attendibili da cui sia possibile
stimare redditi imponibili sufficienti al recupero delle imposte sulle differenze temporanee che si annulleranno nel
periodo stesso. Le percentuali Ires utilizzate per il triennio sono quelle in vigore per il prossimo esercizio. Dal corrente
esercizio prudentemente sono state abbandonate le imposte differite attive rivenienti dai settimi/noni di
svalutazione crediti operate in esercizi precedenti il 2005, a seguito dell’interpretazione dell’Agenzia delle
Entrate sull’indeducibilita degli stessi ai fini IRAP.

Altre informazioni

Relativamente ai fatti salienti verificatisi nei primi mesi del 2007 ed ai rapporti economici intrattenuti con societa
controllanti, si rimanda a quanto indicato nella relazione sulla gestione.
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Parte B - Informazioni e variazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico

NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

SEZIONE 1 - ATTIVI IMMATERIALI (VOCE B) (2005: € 2.773) €. 3.431

La consistenza degli attivi immateriali, delle quote di ammortamento e delle relative movimentazioni € contenuta
nell’Allegato n° 4. Nella tabella seguente viene illustrata la movimentazione annua per le diverse fattispecie degli attivi
presenti nella compagnia.

Altri costi pluriennali

Provv. da Spese Spese progetto

Attivi immateriali ammortizz. software NET-I Totale
Esistenze iniziali lorde 1.423 3.335 2.371 7.129
- Incrementi nell’esercizio 271 442 1.193 1.906
- Decrementi nell’esercizio 328 328
Esistenze finali lorde 1.366 3.777 3.564 8.707
Ammortamenti:

- esistenze iniziali 550 2.868 938 4.356
- incrementi nell'esercizio 178 278 672 1.128
- decrementi nell’esercizio 208 208
- esistenze finali 520 3.146 1.610 5.276
Valore di bilancio 846 631 1.954 3.431

| saldi comprendono:

e Provvigioni di acquisizione precontate da ammortizzare alla chiusura dell'esercizio - Ramo Vita. Al netto della quota di
ammortamento d'esercizio, rappresentano il saldo residuale al 31/12/06 di quelle di competenza dei singoli esercizi,
calcolate in base al metodo analitico (quote pari alla durata di pagamento del premio di polizza).

La suddivisione per anno di generazione € la seguente:
-€ 2 esercizio 1999
-€ 36 esercizio 2000
-€ 18 esercizio 2001
-€ 64 esercizio 2002
-€ 158 esercizio 2003
-€ 110 esercizio 2004
-€ 229 esercizio 2005
-€ 229 esercizio 2006

Altri costi pluriennali

e Le spese Software comprendono quelle sostenute per I'acquisizione, lo sviluppo e le personalizzazioni dei pacchetti
applicativi gestionale-contabile, per l'installazione di collegamenti telematici (progetto NET-I) con i produttori, nonché
per i prodotti applicativi di rete.



NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

SEZIONE 2 - INVESTIMENTI (VOCE C) (2005: € 92.241) € 95.179

Terreni e fabbricati (voce C.1)(2005: € 24.124) € 24.006

Si fa riferimento all’ Allegato n° 4 per I'analisi della movimentazione della consistenza di terreni e fabbricati e del relativo
fondo ammortamento.

| terreni e fabbricati di proprieta dell'impresa risultano costituiti da immobili destinati all’esercizio dell'impresa per
€ 11.046 al netto del fondo ammortamento di € 3.418 e da immobili ad uso di terzi per € 12.960 al netto del fondo
ammortamento di € 555.

Con riferimento alle proprieta immobiliari, viene di seguito evidenziato il dettaglio analitico di quelle in essere al 31
Dicembre 2006 (Art.10 Legge 19/3/83 n.72):

Superficie Costo Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione Rivalutazione Svalutazioni Valore Valore di
mqg. storico Legge576/75 Legge72/83 Legge 413/91 Legge Legge al lordo al | mercato al
Localita commerciali 342/2000 266/2005  31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Milano - via De Togni 2
uso impresa 3.789 2.375 612 2.568 4916 3.992 14.463 15.270
uso terzi 908 630 162 681 1.338 1.291 4.102 4.730
di cui terreno 10.650 14.200
Milano -
via Palmanova 24
N.4 Unita + N.4 box 677 441 153 607 1.201 1.600
Milano -
via San Maurilio 11
14 unita abitative 1003 793 328 1.702 868 3.691 4.920
N.3 Negozi + magazzini 357 558 234 792 980
di cui terreno 3.187 4.250
Milano -
piazza Marengo 6
N.1 Unita + N.1 box 73 168 55 107 330 440
Cassano Murge (BA)
Localita Lagogemolo
(N.1 Unita) 221 163 68 85 85
Milano -
viale Lunigiana 15
N.1 Negozio +
magazzino 264 113 34 68 92 169 476 635
Cinisello B. (MI) -
via Garibaldi 29
N.1 Negozio 90 214 214 207
Liscate (MI) -
via Martiri della Liberta
Capannone 5100 391 224 322 7 1.442 2.550 3.400
di cui terreno 1.050 1.400
Parcheggio 5800 45 9 13 8 75 100
Totali 5.881 34 1.075 4378 8.195 8.484 68 27.979 32.367

e Le proprieta immobiliari della Societa non sono gravate da vincoli e/o ipoteche, con I'eccezione di Milano via S.Maurilio, con vincolo per diritto
di prelazione a favore dello Stato in caso di cessione, ai sensi della legge 1.6.39 n. 1089 art. 32 e successive modificazioni, trascritto presso la
Conservatoria dei Registri Immobiliari di Milano in data 2.11.1957 ai n. 43174/35851, e concesso in locazione con i criteri della convenzione n.
8963/1832 del 18.3.85 con il Comune di Milano.

Come stabilito dall'art. 18 comma 5 del d.I. 26 maggio 1997 n. 173, a partire dall’esercizio 2000 viene indicato il valore
corrente dei terreni e fabbricati. Tale valore € stato determinato, ai sensi del provvedimento ISVAP 1915-G del 20 luglio
2001 sulla base di perizie effettuate da esperti indipendenti, aggiornate al 31.12.2005. E stata predisposta un’apposita
relazione di stima contenente I'identificazione di ogni cespite, le principali caratteristiche, I'ubicazione, la destinazione
urbanistica, il corrente utilizzo e la redditivita. | metodi utilizzati sono il metodo comparativo con il mercato ed il metodo
della capitalizzazione del reddito. L'applicazione del metodo reddituale & stata utilizzata prudenzialmente per allineare,
ove necessario, il valore di mercato alla reale redditivita prospettica degli immobili.

[I'valore dei terreni scorporato dal valore lordo degli immobili cielo-terra o tali per acquisto, ammonta complessivamente
a € 14.962. L'effetto dello scorporo ha implicato la rilevazione nell’'esercizio di minori ammortamenti per € 172.
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Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate (voce C.II)
1 - Azioni e quote di imprese (2005: € 12) € 0
Nel corso dell’'anno & stata ceduta la partecipazione nel consorzio RITA.

NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

Altri investimenti finanziari (voce C.III) (2005: € 68.088) € 71.156
[l portafoglio titoli &€ suddiviso in portafoglio ad utilizzo durevole e in portafoglio ad utilizzo non durevole come indicato
nell’Allegato n° 8 (gestione Danni e Vita). Nel globale il medesimo viene cosi riepilogato:

2 - Quote di fondo comuni di investimento (2005: € 8.184) € 5.697
Si tratta di due fondi di diritto italiano, uno monetario ed uno azionario, ed uno di diritto francese, obbligazionario.

3 - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso (2005: € 59.857) € 65.429
Il portafoglio obbligazionario & costituito principalmente da titoli emessi dallo Stato, come si evince dalla tabella
sottostante nella quale vengono elencati gli istituti emittenti e i pertinenti importi.

Emittenti Importo
Stato italiano 55.253
Titoli di Stato estero - Francia 3.817
Titoli di Stato estero - Germania 1.485
Titoli di Stato estero - Olanda 3.912
Titoli di Stato estero - Spagna 51
World Bank -U.S.A. 776
Intesa - Italia 21
Sanpaolo - Italia 114

A fine esercizio tali titoli includono scarti di emissione maturati pari a € 327.
Con riferimento all’Allegato n° 9 si precisa che le variazioni in diminuzione sono dovute a rimborsi.

4 - Finanziamenti (2005: € 46) € 30

Sono rappresentati da prestiti al personale dipendente in base all’Accordo Integrativo Aziendale.

| suddetti crediti per I'importo di € 18 sono esigibili entro un annualita mentre per € 12 sono esigibili in un termine
superiore, ma in ogni caso inferiore a cinque anni.

Si fa riferimento all’Allegato n° 10 per I'analisi delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio.

Depositi presso imprese cedenti (voce C.IV) (2005: € 17) € 17
| depositi in oggetto sono tutti verso Compagnie di Riassicurazione, principalmente per deposito sinistri su rischi
assunti (Rami Danni).



NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

SEZIONE 4 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI (VOCE D BIS) (2005: € 53.953) € 54.982
Rami danni

Riserva premi

Lavoro
Lavoro diretto indiretto
Riserva per fraz.
Ramo Di premio Riserva premi Totale
01 Infortuni 77 77
02 Malattia -
03 Corpi di veicoli terrestri _
08 Incendio 179 179
09 Altri danni ai beni 6.748 7 6.755
10 R.C. Auto -
12 R.C. veic. Marittimi -
13 R.C. generale _
14 Credito 3 3
15 Cauzioni 15.103 14 15.117
Totale 22.110 21 22.131
Riserva sinistri

Lavoro Lavoro
Ramo diretto indiretto Totale
01 Infortuni 175 175
02 Malattia -
03 Corpi di veicoli terrestri 8 8
08 Incendio 136 136
09 Altri danni ai beni 11.745 16 11.761
10 R.C. Auto 310 310
12 R.C. veic. Marittimi -
13 R.C. generale 3.445 3.445
14 Credito 610 39 649
15 Cauzioni 16.367 16.367
Totale 32.796 55 32.851

Rami vita
Riserva
Riserva per per partecipazione

Riserva matematica somme da pagare agli utili e ristorni Totale
0 0 0 0
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NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

SEZIONE 5 - CREDITI (VOCE E) (2005 € 31.310) € 35.102

Tutti i crediti compresi in questa sezione sono esigibili entro I'esercizio.

I. Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

2006 2005
1. Assicurati
a) per premi dell’esercizio 13.423 11.275
b) per premi dell’esercizio precedente 2.581 2.211
2. Intermediari di assicurazione 4.652 4.928
3. Compagnie conti correnti 811 615
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 9.139 7.813
Totale 30.606 26.842
| saldi al 31.12.2006 vengono per tipologia cosi svalutati:
Saldi lordi al Svalutazioni Saldi netti al
31.12.06 al 31.12.06 31.12.06
1. Assicurati
a) per premi dell’esercizio 14.217 794 13.423
b) per premi dell’esercizio precedente 6.749 4.168 2.581
2. Intermediari di assicurazione 4.726 74 4.652
991 180 811
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 9.139 9.139
Totale 35.822 5.216 30.606

Le svalutazioni dei crediti verso assicurati per premi arretrati Rami Danni, registrate in base a previsioni di perdita che
differiscono, in base all’esperienza derivante dall’analisi storica, in funzione sia delle fasce di anzianita di ogni singolo
ramo, sia delle tipologie di rischio considerate (arretrati operativi, al legale, in procedura concorsuale), sono attribuite
ad ogni singola posizione creditoria.

Si fa presente che sul totale dei crediti verso assicurati dei rami danni il 59,24% dei crediti, prima delle svalutazioni,
e da attribuirsi al ramo cauzioni; per tale ramo |'esistenza di tempi di esazione e/o di storno superiori alla media &
connaturato alle esigenze operative del settore.

Per quanto riguarda il Ramo Vita non si € proceduto ad alcuna svalutazione.

| crediti verso Intermediari e verso Compagnie sono esposti secondo le disposizioni della Circolare ISVAP n°735/97: i
crediti e debiti di conto corrente verso la stessa controparte sono compensati; il risultato € iscritto tra i crediti o | debiti
in relazione al segno.

Siprecisainoltre che i crediti verso Intermediari e quelli verso Compagnie sono esposti al netto del fondo di svalutazione
crediti calcolato analiticamente sulla singola partita creditoria.

| crediti verso intermediari sono rappresentati prevalentemente da incassi in corso di trasmissione per i quali al 31 dicembre
non era ancora registrato |'accredito in banca. L'aumento riguarda principalmente i crediti verso gli agenti del ramo vita.

| crediti per sinistri da recuperare, che vengono contabilizzati gia tenendo conto del valore di presumibile realizzo, hanno

3 3. Compagnie conti correnti
1 registrato un incremento del 17%.
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Il. Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione (2005: € 1.336) € 1.819

Sono afferenti ai saldi debitori e creditori di conto corrente per premi, sinistri, provvigioni, depositi e relativi interessi
nei confronti di Compagnie con le quali sono intrattenuti rapporti di riassicurazione. Tali crediti sono al netto del fondo
svalutazione crediti compagnie di riassicurazione per € 15.

lll. Altri crediti (2005: € 3.132) € 2.677
e Gli altri crediti sono costituiti prevalentemente dai seguenti importi:

Altri crediti 2006 2005
Crediti d'imposta di esercizi precedenti richiesti a rimborso 1.486 1.461
Acconti imposte IRES e IRAP - 411
Credito d'imposta TFR dipendenti, comprensivo d'interessi 29 46
Crediti verso Societa del Gruppo 158 -
Credito imposta proventi fondi 61 54
Affitti immobili 120 67
Acconti per imposte sulle assicurazioni D.L.29/11/2004 n. 282 729 710
Altri crediti 94 383
Totale 2.677 3.132

Nell'Allegato n° 16 — Sez. | sono evidenziati tutti i rapporti di credito con le imprese del gruppo.

SEZIONE 6 - ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO (VOCE F) (2005: € 10.635) € 9.633

Attivi materiali e scorte (voce F.l) (2005: € 271) € 317
La movimentazione annua risulta cosi costituita:

Mobili e Scorte

macchine Impianti e e beni
Attivi materiali e scorte ufficio  attrezzature diversi Totale
Esistenza iniziale lorda 3.120 40 34 3.194
- Acquisti nell’'esercizio 81 89 3 173
- Eliminazioni nell’esercizio - -
Esistenza finale lorda 3.201 129 37 3.367
Fondo Ammortamento: esistenza iniziale 2.889 34 2.923
- incrementi nell'esercizio 125 2 127
- decrementi nell’esercizio - -
Fondo Ammortamento: esistenza finale 3.014 36 - 3.050
Attivi materiali e scorte — netti 187 93 37 317

Le Immobilizzazioni materiali sono state ammortizzate in base alla vita residua del bene.

Le scorte, iscritte in bilancio al costo d'acquisizione sono inerenti a stampati e cancelleria giacenti in magazzino alla
data del 31.12.06.
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Disponibilita liquide (voce Fll) (2005: € 1.446) € 3.039
[l saldo comprende le giacenze bancarie e la consistenza di cassa per |'importo di € 5.

Altre attivita (voce F.IV) (2005: € 8.919) € 6.277
La voce “altre attivita” comprende:

NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

2006 2005
Conto di collegamento sezione vita-danni 39 2.622
Fondo svalutazione crediti a carico riassicuratori 1.423 1.505
Agenti per provvigioni su svalutazione crediti 884 943
Provvigioni a carico riassicuratori su premi tardivi 552 709
Imposte anticipate 1.680 1.662
Provvigioni su mancanti di carico 589 404
Premi tardivi per regolazione premi da effettuare 1.110 1.074
Totale 6.277 8.919

Il conto di collegamento rappresenta il credito della sezione vita nei confronti della sezione danni, ed € pareggiato da
pari importo nelle altre passivita della sezione danni.

Fondo svalutazione crediti a carico dei riassicuratori e Agenti per provvigioni su svalutazione crediti, rilevano gli
accertamenti di loro competenza conseguenti alle svalutazioni dei premi verso assicurati calcolate secondo la gia
menzionata procedura.

Le informazioni sulla composizione delle imposte anticipate sono riportate nelle seguenti tabelle:

2005 Accantonamenti Utilizzi 2006

IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
Svalutazione crediti 4.387 3.835 1.876 1.619 3.835 4.644 -
Variazione riserve sinistri 29 29 10 10 10 10 29 29
Ammortamenti immobili
solo ai fini fiscali -266 -266 -60 -60 -326 -326
Svalutazione immobili 68 - 68 -
Svalutazione es.prec.
dei crediti verso Riassic. - - 15 15 -
Spese di gestione
non deducibili 235 75 697 77 235 75 697 77
Totale 4.453 3.673 2.538 27 1.864 3.920 5.127 -220

Ammontare delle differenze temporanee
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Imposte anticipate

2005 Accantonamenti Utilizzi 2006

IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
Svalutazione crediti 1.446 201 619 - 533 201 1.632 -
Variazione riserve sinistri 10 2 3 1 3 1 10 2
Ammortamenti immobili -88 -14 -20 -3 -108 -17
solo ai fini fiscali
Svalutazione immobili 22 - 22 -
Svalutazione es.prec. dei - - 5 5 -
crediti verso Riassic
Spese di gestione 79 4 230 4 79 4 230 4
non deducibili
Differenze dovute al - -
cambiamento di aliquota
Totale 1.469 193 837 2 615 206 1.691 -1

Le imposte anticipate sono state calcolate applicando I'aliquota IRES del 33,00% e I'|RAP del 5,25%.
[Isaldotral'utilizzo dell'accantonamento previsto per I'esercizio 2006 paria€ 821 e l'incremento dei nuoviaccantonamenti
per il prossimo triennio per € 839 ¢ pari a € -18, per corrispondente incremento delle imposte anticipate.

Come precisato nei principi contabili, dal corrente esercizio sono state abbandonate ai fini IRAP le imposte differite
attive rivenienti dai settimi/noni di svalutazione crediti operate in esercizi precedenti il 2005. Tale abbandono ha pesato
sul Conto Economico dell’esercizio per € 190 mila, pari al mancato accantonamento delle imposte IRAP riferite agli
anni 2007, 2008 2009.

Gli elementi negativi di reddito, fiscalmente deducibili in periodi successivi ai prossimi tre esercizi, ammontano ad
4.528. Prudenzialmente I'importo delle relative imposte anticipate, valutato in € 1.505, come negli esercizi precedenti
non & stato registrato in bilancio.

SEZIONE 7 - RATEI E RISCONTI (VOCE G) (2005: € 549) € 635

La composizione della voce & la seguente

Ratei attivi 2006 2005
- interessi su titoli 534 449
Totale ratei 534 449
Risconti attivi 2006 2005
- Canoni utenze 3 9
- Spese generali (¥) 98 91
Totale risconti 101 100
Totale complessivo 635 549

(*) In prevalenza canoni di manutenzione ed assistenza EDP.
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO
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SEZIONE 8 - PATRIMONIO NETTO (VOCE A) (2005: € 29.611) € 30.566

Il Patrimonio Netto incrementa di € 955 per effetto del saldo tra utile dell’'esercizio e dividendi distribuiti sull’utile
dell'esercizio precedente (€ 299).

Alla data del 31 dicembre 2006 il capitale sociale & costituito da n. 1.300.000 = azioni da Euro 10 unita ed & cosi

detenuto:
N° azioni %
- SACE BT S.p.A. 910.000 70,0
- SMAbtp 260.000 20,0
-SCOR S.A. 130.000 10,0

La ripartizione del Capitale sociale e delle riserve patrimoniali tra il Ramo Vita e i Rami Danni, la composizione del
Patrimonio Netto con riferimento alla disponibilita e alla distribuibilita e le variazioni intervenute nella consistenza delle
voci di Patrimonio Netto sono illustrate nei prospetti seguenti; la riserva di rivalutazione si € originata nel corso degli
esercizi precedenti per rivalutazioni effettuate sugli immobili.

Riepilogo degli utilizzi
effettuati nei tre
precedenti Esercizi

per
Ramo Rami Possibilia di Quota copertura per altre
Natura/destinazione Vita  Danni TOTALE | utilizzazione disponibile perdite ragioni
Capitale sociale 5.200 7.800 13.000
Riserve di rivalutazione 532 12.589 13.121 A.B.C
Riserva legale 296 175 471 B
Riserva straordinaria 480 1.724 2.204 A.B,C
Fondo Organizzazione Vita 516 - 516 A.B,C
Utile (perdita) dell'esercizio 304 950 1.254
Totale 7.328 23.238 30.566 -

Legenda possibilita di utilizzazione:
A - Disponibilita per aumento di capitale
B - Disponibilita per copertura perdite

Ripartizione e composizione del Patrimonio Netto al 31.12.2006
3 C - Per distribuzione ai Soci, salvo soggetto a tassazione
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Prospetto delle variazioni nei conti di Patrimonio Netto al 31.12.2006

Fondo Utile
Capitale Riserve di Riserva Riserva Organizzazione - Perdita

sociale rivalutazione legale straordinaria Vita d’esercizio| Totale
31.12.2004- Danni 7.800 5.564 126 985 373| 14.848
31.12.2004 - Vita 5.200 272 140 516 342 6.470
31.12.2004 - Totale 13.000 5.564 398 1.125 516 715| 21.318

Variazioni dell’esercizio 2005
Assemblea degli Azionisti del 27.04.2005
- destinazione del risultato - Danni 19 364 -373 -
- destinazione del risultato - Vita 17 325 -342 -
- attribuzione dei dividendi -
Rivalutazione ex lege n.266/2005
- Danni 7.025 7.025
- Vita 532 532
Risultato dell’esercizio 2005 -
- Danni 594 594
- Vita 142 142
31.12.2005 - Totale 13.000 13.121 434 1.804 516 736 | 29.611
Variazioni dell’esercizio 2006

Assemblea degli Azionisti del 18.04.2006
- destinazione del risultato - Danni 30 385 -415 -
- destinazione del risultato - Vita 7 15 22 -
- attribuzione dei dividendi 299 299
Risultato dell’esercizio 2006 -
- Danni 950 950
- Vita 304 304
31.12.2006 - Totale 13.000 13.121 41 2.204 516 1.254 | 30.566
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SEZIONE 10 - RISERVE TECNICHE (VOCE C.I - RAMI DANNI) (2005: € 105.593) € 104.603

Nell’Allegato n°® 13 sono evidenziate le variazioni intervenute nell’esercizio delle componenti della riserva premi e della
riserva sinistri dei rami danni.
Di seguito viene fornito il dettaglio analitico per ramo delle riserve tecniche evidenziate a bilancio.

NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

Riserva premi

Lavoro Lavoro
diretto indiretto
Riserva per fraz. Riserva rischi in

Ramo di premio corso Riserva premi Totale
01 Infortuni 96 - 96
02 Malattia -
03 Corpi di veicoli terrestri -
08 Incendio 358 358
09 Altri danni ai beni 12.300 10 12.310
10 R.C. Auto -
12 R.C. veic. marittimi -
13 R.C. generale 381 381
14 Credito 7 7
15 Cauzione 34.527 40 34.567
Totale 47.669 - 50 47.719

La Riserva per Rischi in corso viene costituita esclusivamente per i rami che presentano un rapporto sinistri/premi
superiore al 100%, come analiticamente precisato nella Parte A — Principi contabili e criteri di valutazione.

Riserva sinistri

Lavoro Lavoro
Ramo diretto indiretto Totale
01 Infortuni 186 10 196
02 Malattia 14 - 14
03 Corpi di veicoli terrestri 52 - 52
08 Incendio 201 - 201
09 Altri danni ai beni 15.486 18 15.504
10 R.C. Auto 1.040 15 1.055
12 R.C. veic. Marittimi - - -
13 R.C. generale 11.419 18 11.437
14 Credito 733 57 790
15 Cauzione 27.140 179 27.319
Totale 56.271 297 56.568

Come gia evidenziato nella Parte A — Sez. 1, per la stima delle riserve sinistri si & fatto ricorso al metodo di valutazione
analitica, integrata, per i rami ADB, R.C.Auto ed R.C.Generale, con metodologie di tipo statistico — attuariale:
Chain-Ladder su importi denunciati, su importi pagati e un metodo sui coefficienti di smontamento delle riserve. In
assenza di una significativita statistica particolare per alcuno dei metodi, si € utilizzata una media aritmetica semplice
dei risultati dei tre metodi per integrare le riserve a costo ultimo.
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Altre riserve tecniche e riserve di perequazione

Altre riserve Riserve di
Ramo tecniche perequazione Totale
01 Infortuni 23 23
02 Malattia
03 Corpi di veicoli terrestri
08 Incendio 31 31
09 Altri danni ai beni 260 260
10 R.C. Auto
12 R.C. veic. Marittimi
13 R.C. generale
14 Credito 2 2
15 Cauzione
Totale 2 314 316

SEZIONE 10 - RISERVE TECNICHE (VOCE C.Il - RAMI VITA) (2005: € 12.025) € 16.068
Nell’Allegato n° 14 sono evidenziate le variazioni intervenute nell’esercizio delle componenti delle Riserva Matematica

e della Riserva per Partecipazione agli Utili e Ristorni.
Di seguito vengono rappresentati i valori di bilancio di tutte le riserve tecniche del ramo vita.

Riserva premi delle

Riserva assicurazioni Riserva per somme Altre riserve
matematica complementari da pagare tecniche Totale
| 15.151 5 621 291 16.068 | |

SEZIONE 12 - FONDI PER RISCHI E ONERI (VOCE E) (2005: € 230) € 359

Nell’Allegato n° 15 ¢ evidenziata la variazione intervenuta nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri; la voce & composta
dal fondo liquidazione agenti.

Fondi per rischi e oneri 2006 2005
Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 359 230
Totale 359 230

DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI (VOCE F) (2005: € 18.690) € 19.569
Rami danni

| debiti per i conti deposito in oggetto risultano cosi ripartiti:

e verso Compagnie di Riassicurazione per riserva premi € 15.988 (2005 € 15.451);
e verso Compagnie di Riassicurazione per riserva sinistri € 3.581 (2005 € 3.239).

Ramo vita

Come nel 2005 non sono presenti debiti per conti deposito.
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SEZIONE 13 - DEBITI E ALTRE PASSIVITA (VOCE G) (2005: € 25.238) € 27.769

|. Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
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2006 2005
1. Intermediari di assicurazione 244 192
2. Compagnie conti correnti 965 1.039
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 117 93
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 65 2
Totale 1.391 1.326

| debiti verso Intermediari e verso Compagnie sono esposti secondo le disposizioni della Circolare ISVAP n°735/97: i
crediti e debiti di conto corrente verso la stessa controparte sono compensati; il risultato € iscritto tra i crediti o i debiti
in relazione al segno.

ll. Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione (2005: € 4.482) € 6.819

Il saldo di tale conto viene determinato secondo la metodologia descritta nella Sez.5 — Crediti (voce E.II).

VII. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (2005: € 1.320) € 1.358

Nell'Allegato n° 15 & evidenziata la variazione intervenuta nell'esercizio dei Fondo di trattamento di fine rapporto.

VIII. Altri debiti (2005: € 3.5699) € 3.983

2006 2005
1. Per imposte a carico degli assicurati 536 618
2. Per oneri tributari diversi 1.086 1.096
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 166 152
4. Debiti diversi 2.195 1.733
Totale 3.983 3.599

Gli oneri tributari diversi al 31 dicembre 2006 comprendono € 924 per imposte IRES |IRAP dell’esercizio, al netto dei
relativi acconti.

Tra i debiti diversi gli importi piu significativi si riferiscono a:

- € 743: debiti verso fornitori per fatture ricevute;

- € 640: debiti verso fornitori per fatture da ricevere;

- € 167: debiti verso professionisti per fatture ricevute;

- € 83: debiti verso professionisti per fatture da ricevere;

- € 64: compensi ad amministratori e sindaci;

- € 46: debiti verso locatari per depositi cauzionali;

- € 298: debiti verso il personale.
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IX. Altre passivita (2005: € 14.511) € 14.219

La voce € cosi composta:

2006 2005
Agenti per provvigioni su premi da riscuotere 3.735 3.511
Conto di collegamento sezioni Danni - Vita 39 2.622
Riassicuratori per sinistri da recuperare 4.362 3.730
Premi ceduti tardivi e sospesi 1.670 2111
Passivita verso dipendenti 375 160
Mancanti di carico 2.673 1.908
Rappel ad agenti 183 200
Regolazioni finanziarie su trattati di riassicurazione 1.182 269
Totale 14.219 14.511

Nell'Allegato n° 16 — Sez.Il: Passivita sono evidenziati tutti i rapporti debitori con I'impresa controllante.

SEZIONE 14 - RATEI E RISCONTI (VOCE H) (2005: € 75) € 29

[l saldo & composto per € 25 da ratei diversi e per € 4 da ratei su interessi.

SEZIONE 15 - ATTIVITA E PASSIVITA RELATIVE AD IMPRESE DEL GRUPPO ED ALTRE PARTECIPATE

Attivita (2005: € 0) € 158
Passivita (2005: € 9) € 37

Nell’Allegato n° 16 figura il prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative ad imprese del Gruppo ed altre
partecipate.

SEZIONE 16 - CREDITI E DEBITI

Riportiamo di seguito il dettaglio dei crediti e debiti esigibili oltre I'esercizio successivo e di quelli esigibili oltre i cinque anni:

Esigibili oltre Esigibili oltre i
I'esercizio successivo cinque anni

Crediti e Finanziamenti a terzi 12 -
Debiti - R
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SEZIONE 17 - GARANZIE, IMIPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE (2005: € 70.852) € 74.295

Nell'Allegato n° 17 & rappresentato il dettaglio delle classi I,11,IlIl e IV delle Garanzie, Impegni e Altri Conti d’Ordine.
Nei conti d'ordine sono evidenziate:
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Garanzie, impegni, conti d’ordine 2006 2005
Garanzie prestate 62 62
Garanzie ricevute 1.405 1.886
Garanzie real 191 -
Beni di terzi 252 252
Titoli depositati presso terzi 72.385 68.652
Totale 74.295 70.852

Le garanzie prestate riguardano un sinistro in attesa di liquidazione.
Le garanzie ricevute comprendono le fideiussioni ricevute dagli agenti e dai locatari.
Le garanzie reali sono costituiti da una ipoteca su immobili di un agente.
Beni di terzi si riferiscono a titoli a garanzia ricevuti da un riassicuratore e da un assicurato.
| titoli depositati presso terzi sono depositati presso i seguenti istituti:
Banca Intesa € 72.271
Istituto Bancario Sanpaolo di Torino € 114
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CONTO ECONOMICO

SEZIONE 18 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (1)
DATI DI SINTESI DELLA GESTIONE ASSICURATIVA
Nell’Allegato n°® 19 vengono evidenziati per ramo i premi lordi del lavoro diretto ed indiretto.

¢ | Premi lordi contabilizzati del lavoro diretto vengono, con confronto all'esercizio 2005, cosi riepilogati:
(2005: € 40.039) € 38.599
di cui ceduti in riassicurazione:
(2005: € 20.682) € 21.714

Nella Relazione sulla Gestione sono state fornite le indicazioni sulla raccolta premi per ramo.

¢ | Premi lordi contabilizzati del lavoro indiretto vengono, con confronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati:
(2005: € 43) € 32
di cui retroceduti in riassicurazione:
(2005: € 26) € 19

¢ | a Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico risulta essere:
(2005: € 993) € 811

e Gli Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione sono cosi riepilogati:
(2005: € 3.095) € 2.457

Comprendono:

2006 2005
Utilizzo del f.do svalutaz. crediti verso assicurati per premi del prec. es. 175 167
Storno premi ceduti non di competenza 1.449 1.957
Storno provvigioni su premi emessi non di competenza 586 819
Recupero dai riassicuratori su svalutazione dei premi arretrati 122 21
Ripresa di recupero provvigioni dai riassicuratori su sval. premi arretrati 81 76
Recupero provvigioni da intermediari su svalutazione dei premi arretrati 42 55
Altre partite tecniche 2 -
Totale 2.457 3.095

¢ Gli Oneri relativi ai sinistri al lordo dell’effetto riassicurativo:

a) Importi pagati (2005 € 17.688) € 21.265
di cui a carico dei riassicuratori (2005 € 10.179) € 11.131

b) Variazioni dei recuperi (2005 € 1.484) € 6.966
di cui a carico dei riassicuratori (2005: € 644) € 3.379

c) Variazione della riserva sinistri (2005: € - 2.858) € - 1.194
di cui a carico dei riassicuratori (2005: € - 3.089) € - 249
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Di seguito si forniscono le differenze tra la riserva sinistri esistente all'inizio dell'esercizio, gli indennizzi pagati durante
I'anno 2006 per sinistri di esercizi precedenti e I'importo della relativa riserva a fine esercizio sul totale dei rami.
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Indennizzi

Riserva pagati per Riserva sinistri alla

sinistri sinistri degli chiusura dell’es. per
dell’es. prec. es. prec. sin. degli es. prec. Differenza
Ramo (A) (B) (C) (D) =(a)-(b)-(c)
1 Infortuni 193 59 78 56
1 Malattia 12 13 - -1
3 Corpi veicoli terrestri 46 9 52 -15
8 Incendio 286 105 110 71
9 Altri danni beni (C.A.R.) 13.116 3.265 11.640 -1.789
10 R.C. Auto 1.579 782 1.040 -243
13 R.C. Generale 12.472 1.575 10.568 329
14 Credito 919 148 733 38
15 Cauzione 28.835 4.289 23.150 1.396
Totale 57.458 10.245 47.371 -158

¢ | e Spese di gestione vengono, con confronto all'esercizio 2005, cosi riepilogate: (2005: € 8.581) € 8.620

[l saldo & composto da:

2006 2005
a) Provvigioni di acquisizione 6.947 7.383
b) Altre spese di acquisizione 2.502 2.413
e) Altre spese di amministrazione 6.414 5.847
f) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori -7.243 -7.062

La voce “f” € quasi esclusivamente composta da provvigioni ricevute dai riassicuratori.

e Gli Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione sono, con confronto all’'esercizio 2005, cosi riepilogati:
(2005: € 5.166) € 3.984

[l saldo & composto da:

2006 2005
Crediti inesigibili e annullamenti premi degli esercizi precedenti (*) 1.566 2.521
Storno provvigioni a carico riassicuratori non di competenza 495 655
Storno premi assunti in riassicurazione non di competenza - 2
Svalutazione crediti verso assicurati (¥) 1.538 1.650
Recupero provvigioni dai riassicuratori su svalutazione premi arretrati 39 6
Ripresa di recupero dai riassicuratori su svalutazione di premi arretrati 245 221
Storno fondo svalutazione crediti per provvigioni 101 111
Totale 3.984 5.166

(*) Le annullazioni analitiche di crediti verso assicurati per premi di esercizi precedenti e le svalutazioni per inesigibilita di crediti verso assicurati per premi
dell’esercizio sono dettagliate per ramo come segue:
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Infortuni 34
Incendio 28
Altri danni ai beni 710
R.C. Generale 208
Cauzione 2.124
Totale 3.104

¢ | a Variazione delle riserve di perequazione viene cosi riepilogata: (2005: € 44) € 38

[l dettaglio per ramo delle riserve di perequazione (riserve di equilibrio e riserve di compensazione) € cosi composto:

Valore Valore
Ramo iniziale Utilizzo Accantonamento finale
Infortuni 22 1 23
Incendio 30 1 31
Altri danni ai beni 224 36 260
Credito 2 2
Totale 278 - 38 316

SEZIONE 19 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (ll)

DATI DI SINTESI DELLA GESTIONE ASSICURATIVA

e | Premi lordi contabilizzati vengono, con confronto all'esercizio 2005 cosi riepilogati (Allegato n°20):
(2005 € 6.183) € 8.563

di cui ceduti in riassicurazione: (2005 € 621) € 704

¢ | Proventi derivanti dagli investimenti sono, con confronto all’esercizio 2005 cosi riepilogati (Allegato n°21):
(2005 € 512) € 575

| proventi comprendono per competenza scarti di emissione pari ad € 119.

e Gli Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione sono cosi riepilogati: (2005 € 10) € 7

L'importo riguarda storni provvigioni su premi non di competenza.

e Gli oneri relativi ai sinistri al lordo dell’effetto riassicurativo vengono, con confronto all’esercizio 2005 cosi
riepilogati:
a) Somme pagate (2005 € 912) € 3.118

di cui a carico dei riassicuratori (2005: € 108) € 769

b) Variazione delle riserve per somme da pagare (2005: € -105) € 582
di cui a carico dei riassicuratori (2005: € -87) € 0

Di seguito si fornisce la differenza della riserva per somme da pagare esistente all'inizio dell’esercizio e le somme
versate ai beneficiari durante I'esercizio per sinistri avvenuti in esercizi precedenti, nonché l'importo della relativa
riserva a fine esercizio.
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NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

’ . Differenza
somme pagati per pagare alla chiusura
da pagare sinistri degli  dell’es. per sin. degli (D) = (a) = (b)
dell’es. prec. es. prec. es. prec. —(c)
Ramo vita (A) (B) (C)
39 0 39 0]
¢ | Ristorni e partecipazioni agli utili: come nell’esercizio scorso, anche in questo non sono presenti.
* | e Spese di gestione vengono, con confronto all’'esercizio 2005, cosi riepilogate:
(2005: € 791) € 1.221
[l saldo & composto da:
2006 2005
a) Provvigioni di acquisizione 736 574
b) Altre spese di acquisizione b6 69
c) Variazione delle provv. e altre spese di acquisizione da ammortizzare 26 -160
d) Provvigioni di incasso 1562 136
e) Altre spese di amministrazione 282 274
f) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori -31 -102

e Gli Oneri patrimoniali e finanziari, con raffronto all'esercizio 2005 vengono cosi riepilogati (Allegato n° 23):
(2005: € 201) € 265

[l saldo &€ composto da:

2006 2005
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 29 34
b) Rettifiche di valore degli investimenti 140 158
c) Perdite di realizzo degli investimenti 96 9
Totale 265 201

L'effetto dello scorporo dei terreni per i soli immobili cielo-terra ha comportato la rilevazione nell’esercizio di minori
ammortamenti per € 20.

e Gli Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione sono cosi riepilogati:
(2005: € 236) € 59

| saldi dell’'esercizio corrente e precedente sono composti unicamente da storni di crediti.

¢ | a quota dell’utile degli investimenti trasferiti al conto non tecnico & cosi rappresentata:
(2005: € 125) € 106

SEZIONE 20 - SVILUPPO DELLE VOCI TECNICHE DI RAMO

Per le analisi relative alla presente sezione si rinvia ai seguenti Allegati:

e Allegato n°25: vengono riportati i dati dei conti tecnici dei rami danni per singolo ramo;
e Allegato n°26: vengono riepilogati i dati del conto tecnico per tutti i rami danni;



NOTA INTEGRATIVA - PARTE B

e Allegato n°27: vengono riportati i dati del conto tecnico del ramo vita;
e Allegato n°28: vengono riportati i dati di sintesi relativi al conto tecnico del ramo vita.

Per le ripartizioni delle poste comuni a piti rami, si & provveduto alla loro imputazione in base alla distribuzione del costo
del lavoro degli addetti diretti ovvero per percentuali su base premi.
SEZIONE 21 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO NON TECNICO (lll)

¢ | Proventi degli investimenti dei rami danni vengono, con raffronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati (Allegato n°

21):
(2005: € 2.807) € 2.777

|l saldo & composto da:

2006 2005

a) Proventi derivanti da azioni e quote - -
b) - Proventi derivanti da terreni e fabbricati 982 908
- Proventi derivanti da altri investimenti 1.351 1.205

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 3 -
d) Profitti su realizzo di investimenti 441 694
Totale 2.777 2.807

| proventi derivanti da altri investimenti comprendono per competenza scarti di emissione pari ad € 208.

¢ Gli Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni vengono, con raffronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati (Allegato

n°23): (2005: € 1.448) € 1.600

[l saldo & composto da:

2006 2005
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 713 740
b) Rettifiche di valore degli investimenti 432 633
c) Perdite su realizzo degli investimenti 455 75
Totale 1.600 1.448

L'effetto dello scorporo dei terreni per i soli immobili cielo-terra ha comportato la rilevazione nell’esercizio di minori

ammortamenti per € 152.

e Gli Altri proventi vengono, con raffronto all'esercizio 2005, cosi riepilogati: (2005: € 366) € 244

|l saldo & composto da:

2006 2005
Interessi dei depositi presso istituti e aziende di credito 48 30
Interessi degli altri crediti 34 59
Recuperi da terzi 114 34
Altri proventi e recuperi 38 104
Prelievo da fondo svalutazione crediti compagnie coass. 10 0
Prelievo da fondo liquidazione agenti 0 138
Variazioni per differenza cambi 0 1
Totale 244 366
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e Gli Altri oneri vengono, con raffronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati: (2005: € 730) € 1.134

|l saldo & principalmente composto da:

2006 2005
Quote di ammortamento degli attivi immateriali 951 705
Perdite su crediti diversi - 24
Interessi sugli altri debiti 2 1
Accantonamento a fondo svalutazione crediti diversi 50
Accantonamento a fondo liquidazione agenti 129
Oneri diversi 2
Totale 1.134 730
¢ | Proventi straordinari vengono, con raffronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati: (2005: € 188) € 27
[l saldo & composto da:
2006 2005
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di beni mobili 2 1
Sopravvenienze attive diverse 25 187
Totale 27 188
e Gli Oneri straordinari vengono, con raffronto all’esercizio 2005, cosi riepilogati: (2005: € 30) € 149
|l saldo & principalmente composto da:
2006 2005
Sopravvenienze passive 51 29
Minusvalenze da alienazione beni mobili 2 1
Altre imposte degli esercizi precedenti 96
Oneri e minusvalenze da alienazione beni immobili
Totale 149 30

Le altre imposte degli esercizi precedenti si riferiscono alla differenza IRAP sul bilancio 2005, versata il 20 luglio, a
seguito del comunicato stampa dell’Agenzia delle Entrate diramato il 19 giugno 2006, che interpretando la modifica
apportata dall'art. 6 del D.L. n. 203 del 30/9/2005, convertito nella legge n. 248 del 2/12/2005, afferma I'indeducibilita
ai fini IRAP delle svalutazioni crediti operate in esercizi precedenti.

Come per le maggiori imposte dell’esercizio legate a questa interpretazione, la Societa presentera istanza di
rimborso.

Le Imposte dell'esercizio registrate per € 1.640 sono relative all'lRAP (€ 510) e all'lRES (€ 1.130); la contestata
indeducibilita ai fini IRAP delle svalutazioni crediti operate in esercizi precedenti ha determinato una maggiore imposta
IRAP dell'esercizio per € 75. Le imposte differite attive aumentano di € 18, come gia dettagliato alla sezione 6 Altri
elementi dellattivo (voce F), nonostante I'abbandono dei noni di svalutazione crediti, come meglio precisato nei principi
contabili.
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Si riporta la riconciliazione tra la tassazione ordinaria e quella effettiva.

IRES 2006 2005 IRAP 2006 2005
Valore della produzione

Utile ante imposte 2.894 1.446 Lorda Contabile 2.955 947
Differenze permanenti Differenze permanenti
- Costi indeducibili 170 37 - Costi del personale e assimilati 5.257 5.060
-ICl 71 73 - Altri costi indeducibili 67
- Imposte di esercizi precedenti 96 - Redditi netti immobiliari -37 -86
- Prelievi da fondi tassati -163 -384 - Svalutazione crediti 1.538
- Redditi netti - Credito d'imposta

immobiliari -37 -86 su fondi comuni -2 -b4
- Redditi esenti -2 -3 - Redditi esenti
- Altre variazioni in diminuzione -97 Totale differenze permanenti 6.823 4.920
Totale differenze permanenti 135 -460 Differenze temporanee

- Saldo riprese svalutazione

Differenze temporanee crediti v/ assicurati - -224
- Rateizzazione plus immobili - - - Variazione riserva sinistri -10 41
- Saldo Ammortamenti e - Ammortamenti

minusvalenze su immobili -3 -169 su immobili -3 -186
- Saldo riprese Svalutazione crediti -145 -280 - Saldo riprese Spese di gestione 77 55
- Variazione riserva sinistri -10 41 Totale differenze temporanee 64 -314
- Saldo riprese Spese di gestione 604 166
Totale differenze temporanee 446 -242 Deduzioni -132 -136
Reddito fiscale 3.475 744 Valore della produzione Netta 9.710 5.417
IRES 33% 1.147 245 IRAP 510 275
Aliquota effettiva su utile ante Incidenza su utile
imposta 40% 17% ante imposta 18% 19%

SEZIONE 22 - INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO
Per le analisi relative alla presente sezione si rinvia ai seguenti allegati:

e Allegato n° 30 — Sez. | Proventi, Sez. Il Oneri: sono evidenziati tutti i rapporti economici con I'impresa controllante/
consociata;

e Allegato n° 31: viene fornito il riepilogo dei premi del lavoro diretto per area geografica;

e Allegato n° 32: viene fornito il riepilogo degli oneri relativi agli amministratori, ai sindaci ed il costo del lavoro del
personale in forza.
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Parte C - Altre informazioni

NOTA INTEGRATIVA - PARTE C

Strumenti derivati

Ai sensi del provvedimento ISVAP del 19 luglio 1996, successivamente integrato dal provvedimento n. 981 G del 16
settembre 1998, si precisa che nel 2006, analogamente al precedente esercizio, non c'e stata operativita in strumenti
derivati, come evidenziato dall’Allegato n° 18.

Margini di solvibilita
| margini di solvibilita richiesti dal D. Lgs. 175/1995 (gestione Danni) e dal D. Lgs. 174/1995 (gestione Vita), cosi come

variati dal D.Lgs. n. 307 del 3 novembre 2003, risultano coperti con una eccedenza complessiva di € 20.072, come
risulta dal seguente prospetto:

Danni Vita Totale
Margine di solvibilita da costituire 3.541 3.000 6.541
Quota minima di garanzia 3.000 3.000 6.000
Elementi costitutivi del margine 20.340 6.273 26.613
Eccedenza 16.799 3.273 20.072

Copertura riserve tecniche

Le riserve tecniche da coprire al 31.12.2006 ammontano a € 104.287 per i rami Danni ed a € 16.068 per il ramo Vita e
risultano interamente coperte dagli attivi disponibili.

Ammontare dei compensi agli amministratori e ai sindaci

| costi dell'esercizio per compensi spettanti agli amministratori ammontano a € 30. | costi dell'esercizio per compensi
spettanti ai sindaci ammontano a € 44.

Revisione contabile del bilancio

[l bilancio chiuso al 31-12-2006 & sottoposto al controllo della Societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

Parti correlate

La Societa non ha effettuato operazioni con parti correlate che richiedano segnalazione.

Informazioni di appartenenza al Gruppo SACE

La societa dal 30 settembre 2005 & controllata da SACE BT S.p.A. che ha acquisito il 70% delle azioni detenute dalla
SMADbtp. SACE BT S.p.A. & a sua volta controllata al 100% da SACE S.p.A. che fa capo al Ministero dell’Economia e
delle Finanze. SACE BT S.p.A., che ha sede in Roma, piazza Poli 42, esercita attivita di direzione e di coordinamento.
Ai sensi dell'art.2497-bis c.c. si riportano i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato dalla controllante.



SACE BT S.p.A

Stato Patrimoniale al 31.12.2005

NOTA INTEGRATIVA - PARTE C

ATTIVO PASSIVO

Attivi immateriali 1.533 Capitale sociale 100.000
Investimenti netti 99.932 Altre riserve 5.648
Crediti 3.591 Utile (perdita) dell'esercizio -1.573
Attivi materiali e scorte 178 Riserve tecniche 1.784
Disponibilita liquide 1.393 Debiti 4.333
Altre attivita 1.939 Ratei e risconti 21
Ratei e risconti 1.647

Totale attivo 110.213 Totale passivo 110.213

Conto Economico al 31.12.2005

- Premi lordi 6.953
- Premi netti 2.572
- Variazione riserve tecniche -548
- Sinistri di competenza -1.201
- Spese di gestione -4.892
- Altri proventi e oneri tecnici 319
- Redditi assegnati al conto tecnico 9
Risultato del conto tecnico -3.741
- Proventi netti da investimenti 908
- Altre componenti ordinarie 385
Risultato corrente -2.448
- Risultato della gestione straordinaria 22
Risultato ante imposte -2.426
- Imposte 853
Utile (perdita) dell’esercizio -1.573
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Rendiconto finanziario

NOTA INTEGRATIVA - PARTE C

Forniamo in allegato il rendiconto finanziario relativo all’esercizio 2006 dal quale emerge un cash flow di € 6.307 contro
€ 6.016 dell'esercizio precedente

Fonti di finanziamento

2006 2005
Risultato di esercizio 1.254 736
Rettifiche per partite che hanno influito sull’utile, ma che non hanno effetto sulla liquidita:
- Aumento netto delle riserve 2.026 5.829
premi -1.111 1.722
sinistri e somme da pagare -362 212
perequazione 38 44
tecniche del ramo vita 3.461 3.851
- Ammortamenti dell’esercizio 1.200 1.151
- Incremento / decremento fondi -232 -799
trattamento di fine rapporto 38 32
svalutazione crediti e fondo rischi -270 -831
- Svalutazione titoli e immobili 451 502
Variaz. dei debiti/crediti e delle passivita/attivita: 1.608 -1.403
crediti verso assicurati per premi -2.127 -154
crediti verso agenzie 362 -412
altri crediti/debiti e attivita/passivita diverse 3.383 -837
Totale fonti 6.307 6.016

Impieghi di liquidita

2006 2005
Investimenti 2.628 4.819
- investimenti finanziari 2.644 4.818
- prestiti agli assicurati e finanziamenti a terzi -16 1
Mobili, impianti e oneri pluriennali 1.787 1.073
Pagamento dividendi 299 0
Totale impieghi 4.714 5.892
Variazione disponibilita liquide 1.593 124
Totale 6.307 6.016
Conti bancari e cassa alla fine dell’esercizio 3.039 1.446
Conti bancari e cassa all'inizio dell'esercizio 1.446 1.322
Variazione disponibilita liquide 1.593 124
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Nota integrativa - Allegato 1

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4
2. Altre spese di acquisizione 6
3. Costi di impianto e di ampliamento 7
4. Avviamento 8
5. Altri costi pluriennali 9 2.585 10 2.585
C. INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 9.534
2. Immobili ad uso di terzi 12 12.960
3. Altri immobili 13
4. Altri diritti reali 14
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 16 22.494
Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti AL
©) consociate AL
d) collegate ®
e) altre 21 22
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti B
b) controllate B
C) consociate 25
d) collegate B
e) altre 27 28
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 2 e
b) controllate 30
€) consociate 3
d) collegate 3
e) altre 33 34 35
da riportare 2.585

| b) controllate 18



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Esercizio 2006

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181
182
184
186
187
188
189 1.899 190 1.899
191 9.621
192 12.960
193
194
195 196 22.581
197
198
199
200
201 12 202 12
203
204
205
206
207 208
209
210
211
212
213 214 215 12
da riportare 1.899
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 2.585
C. INVESTIMENTI (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 3
b) Azioni non quotate LA
¢} Quote 38 39
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 4.997
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) guotati :
b) non quotati 2 135
c¢) obbligazioni convertibili 43 44 47.420
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale S
b) prestiti su polizze O
c) altri prestiti 47 30 48 30
5. Quote in investimenti comuni 49
6. Depositi presso enti creditizi 50
7. Investimenti finanziari diversi 51 52 52.447
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 17|54 74.958
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
| - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 22.130
2. Riserva sinistri 59 32.851
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 50
4. Altre riserve tecniche 61 62 54.981
da riportare 132.524




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 2
Valori dell’'esercizio precedente
riporto 1.899
216
217
218 219
220 6.237
221 48.553
222 155
223 224 48.708
225
226
227 46 228 46
229
230
231 232 54.991
233 17234 77.601
238 20.853
239 33.101
240
241 242 53.954
da riportare 133.454
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

riporto 132.524
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio AT 12:338
b) per premi degli es. precedenti 72 2.581 73 14.919
2. Intermediari di assicurazione 74 3.217
3. Compagnie conti correnti 75 811
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 9.139(77 28.086
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 1.819
2. Intermediari di riassicurazione 79 80 1.819
Il - Altri crediti 81 2.660|82 32.565
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 185
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature 85 93
4. Scorte e beni diversi 86 37|87 315
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 3.035
2. Assegni e consistenza di cassa 89 5|s0 3.040
Il - Azioni o quote proprie 91
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 93 6.23894 6.238]95 9.593
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 410
2. Per canoni di locazione 97 3
3. Altri ratei e risconti 98 98|99 511
TOTALE ATTIVO 100 175.193




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 133.454
251 10.970
252 2.211 253 13.181
254 3.488
255 615
256 7.813|257 25.097
258 1.336
259 260 1.336
261 3.122|262 29.555
263 228
264
265 6
266 34267 268
268 1.441
269 4270 1.445
271
272
273 6.300(274 6.300|275 8.013
903
276 357
277 9
278 90(279 456
280 171.478
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

| - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 7.800

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102

Il - Riserve di rivalutazione 103 12.589

Iv - Riserva legale 104 174

v - Riserve statutarie 105

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106

Vil - Altre riserve 107 1.724

viil - Utili {perdite) portati a nuovo 108

X - Utile (perdita) dell'esercizio 109 950(110 23.237

B. PASSIVITA' SUBORDINATE 11

C. RISERVE TECNICHE

| - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12 47.719
2. Riserva sinistri 113 56.569
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114
4. Altre riserve tecniche 15
5. Riserve di perequazione 116 316 17 104.604

da riportare 127.841




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 4
Valori dell’'esercizio precedente
281 7.800
282
283 12.589
284 145
285
286
287 1.339
288
289 594|290 22.467
291
292 47.553
293 57.763
294
295
296 278 297 105.594
da riportare 128.061
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

riporto 127.841
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 359
2. Fondi per imposte 129
3. Altri accantonamenti 130 131 359
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 19.569
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 208
2. Compagnie conti correnti 134 959
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 15
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 65137 1.347
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 6.709
2. Intermediari di riassicurazione 139 140 6.709
i - Prestiti obbligazionari 141
Iv - Debiti verso banche e istituti finanziari 142
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144
vl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 1.285
vii - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 536
2. Per oneri tributari diversi 147 1.086
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 166
4. Debiti diversi 149 2.164[150 3.952
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 3.623
3. Passivita diverse 153 10.483|154 14.108155 27.399
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902 39
da riportare 175.168

!
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
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i
i
i
i
i
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i
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i
i
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i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
1
' - .
| v - Debiti con garanzia reale 143
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
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i
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i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
.



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 128.061
308 230
309
310 3N 230
312 18.690
313 168
314 1.033
315 89
316 21317 1.292
318 3.904
319 320 3.904
321
322
323
324
325 1.253
326 618
327 1.024
328 152
329 1.704|330 3.498
331
332 3.475
333 11.000|334 14.475|335 24.422
904 2.622
da riportare 171.403
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

riporto 175.168
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156
2. Per canoni di locazione 157
3. Altri ratei e risconti 58 25[159 25
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 175.193

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

| - Garanzie prestate

1. Fidejussioni 161
2. Avalli 162
3. Altre garanzie personali 163 62
4. Garanzie reali 164

- Garanzie ricevute

1. Fidejussioni 165 1.311
2. Avalli 166
3. Altre garanzie personali 167 95
4. Garanzie reali 168 191
- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169
v - Impegni 170
v - Beni di terzi 171 252
vl - Titoli depositati presso terzi 173 53.335
il - Altri conti d'ordine 174




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 171.403
336
337
338 75(339 75
340 171.478
Valori dell'esercizio precedente

341

342
343 62

344
345 1.397

346
347 210

348
349 279

350
351 252
353 55.405

354
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Nota integrativa - Allegato 2
Societd ASSICURATRICE EDILE S.p.A STATO PATRIMIONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO i

di cui capitale richiamato 2

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 3 846

2. Altre spese di acquisizione 6

3. Costi di impianto e di ampliamento 7

4. Avviamento 8

5. Altri costi pluriennali 9 0 846

C. INVESTIMENTI
] - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 1.512

2. Immobili ad uso di terzi 12

3. Altri immobili 13

4. Altri diritti reali su immobili 14

5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 16 1.512

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17
C) consociate 19
d) collegate 20
e) altre 21 22

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti 23
b) controllate 24
c) consociate 25
d) collegate 26
e) altre 27 28

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti 29
b) controllate 30
c) consociate 31
d) collegate 32
e) altre 33 34 35

da riportare 846

. b) controllate 18



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Esercizio 2006

Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
81
182
183 873
186
187
188
182 190 873
191 1.542
192
193
194
195 196 1.542
197
198
199
200
201 202
203
204
205
206
207 208
209
210
211
212
213 214 215
da riportare 873
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 846
C. INVESTIMENTI (segue)
I - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36
b) Azioni non guotate 37
¢) Quote 38 39
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 699
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati a1 18.010
b) non quotati 42
c) obbligazioni convertibili 43 44 18.010
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45
b) prestiti su polizze 46
¢) altri prestiti 47 48
5. Quote in investimenti comuni 49
6. Depositi presso enti creditizi 50
7. Investimenti finanziari diversi 51 52 18.709
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 54 20.221

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

| - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato  |ss

I - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 57

D bis.  RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Il - RAMI VITA

1. Riserve matematiche 63
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64
3. Riserva per somme da pagare 65
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66
5. Altre riserve tecniche 67
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento

& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione dei fondi pensione 68 69

da riportare 21.067




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto 873
216
217
218 219
220 1.947
221 11.149
222
223 224 11.149
225
226
227 228
229
230
231 232 13.096
233 234 14.638
235
236 237
243
244
245
246
247
248 249
da riportare 15.511
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 21.067
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 1.085
b) per premi degli es. precedenti 72 73 1.085
2. Intermediari di assicurazione 74 1.435
3. Compagnie conti correnti 75
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 77 2.520
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78
2. Intermediari di riassicurazione 79 80
Il - Altri crediti 81 17|82 2.537
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 3
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84
3. Impianti e attrezzature 85
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c¢/c postali 88
2. Assegni e consistenza di cassa 89 90
Il - Azioni o quote proprie 91
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92
2. Attivita diverse 93 39|94 39|95 42
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 39
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 124
2. Per canoni di locazione 97
3. Altri ratei e risconti 98 99 124
TOTALE ATTIVO 100 23.770

. 4. Scorte e beni diversi 86 87 3



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 3
Valori dell'esercizio precedente
riporto 15.511
251 305
252 253 305
254 1.439
255
256 257 1.744
258
259 260
261 112862 1.755
263 3
264
265
266 267 3
268
269 270
271
272
273 2.622|274 2.622|275 2.625
903 2.622
276 93
277
278 279 93
280 19.984
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 5.200

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102

I - Riserve di rivalutazione 103 531

Iv - Riserva legale 104 296

v - Riserve statutarie 105

vl - Riserve per azioni proprie e della controllante 106

Vil - Altre riserve 107 997

vl - Utili (perdite) portati a nuovo 108

X - Utile (perdita) dell'esercizio 109 304|110 7.328

B. PASSIVITA' SUBORDINATE 11

C. RISERVE TECNICHE

Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 15.151
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 5
3. Riserva per somme da pagare 120 621
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121
5. Altre riserve tecniche 122 291 123 16.068

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

| - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
Investimento e Indicl di mercato 125

Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 127

da riportare 23.396




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 4
Valori dell'esercizio precedente
281 5.200
282
283 531
284 289
285
286
287 981
288
289 142|290 7.143
291
298 11.841
299 4
300 39
301
302 141 303 12.025
305
306 307
da riportare 19.168
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Valori dell'esercizio

riporto 23.396
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128
2. Fondi per imposte 129
3. Altri accantonamenti 130 131
F.  DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA’
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 37
2. Compagnie conti correnti 134 7
3. Assicurati per depositi cauzionali € premi 135 1
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 137 45
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 109
2. Intermediari di riassicurazione 139 140 109
I - Prestiti obbligazionari 141
Iv - Debiti verso banche e istituti finanziari 142
v - Debiti con garanzia reale 143
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144
vl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 72
it - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146
2. Per oneri tributari diversi 147
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148
4. Debiti diversi 149 31150 31
X - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 112
3. Passivita diverse 153 154 112]155 369
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 902
da riportare 23.765




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. S5
Valori dell'esercizio precedente
riporto 19.168
308
309
310 311
312
313 23
314 7
315 4
316 317 34
318 577
319 320 577
321
322
323
324
325 67
326
327 72
328
329 29(330 101
331
332 37
333 334 37335 816
904
da riportare 19.984
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell’esercizio

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

riporto 23.765
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 5
2. Per canoni di locazione 157
3. Altri ratei e risconti 158 159 S
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 23.770

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

| - Garanzie prestate

1. Fidejussioni 181
2. Avalli 162
3. Altre garanzie personali 163 e
4. Garanzie reali 164

I - Garanzie ricevute

1. Fidejussioni 165

2. Avalli 166

3. Altre garanzie personali 167

4. Garanze reali o ]
I - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169
IV - Impegni 170
v - Beni di terzi 171
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172
Vi - Titoli depositati presso terzi 173 19.050
VI - Altri conti d'ordine 174

m ASSICURATRICE EDILE - Bilancio d'esercizio 2006



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Pag. 6
Valori dell'esercizio precedente
riporto 19.984
336
337
338 339
340 19.984

Valori dell'esercizio precedente

341

342

343

344

345

346

347

348

349

350

351

352

353 13.247

354
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 3
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico 1 3.034 (21 398 41 3.432
Proventi da investimenti .... . N +| 2 2.777 42 2.777
Oneri patrimoniali € finanziari ......... . rereerre e reanes -l 3 1.600 43 1.600
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

dal conto tecnico dei rami vita .... . . + 24 106| 44 106
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

al conto tecnico dei rami danni ... -|s 811 45 811
Risultato intermedio di gestione 6 3.400|26 504| 46 3.904
AlLE PrOVENET .ovvieceirecicscee e cseeessss e csaeesnesaaen . 1+ 7 229|27 15| 47 244
Altri oneri ......... . e eend -1 8 1.133]28 1| 48 1.134
Proventi straordinari ........oooiievcceessnnnincccennnninens [N +| 9 28|29 49 28
Oneri straordinari ............ . [T -1 10 14730 1| 50 148
Risultato prima delle imposte 11 2.377 |3 517| s1 2.894
Imposte sul reddito dell'esercizio ......ccce.... JT PR -z 1.427(32 213| s2 1.640
Risultato di esercizio 13 95033 304| s3 1.254
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Nota integrativa - Allegato 4

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Esercizio 2006
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e
fabbricati (voce C.I)
Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B C.l

Esistenze iniziali 10rde .......oocoriieeiicr e e + [ 7.128| 31 27.978
Incrementi NEll'@SEICIZIO .uuiimeicrrrcrir e e e + 2 1.907| 32
per: acquisti 0 AUMENTT ..o e e 3 1.907] 33

riprese di valore ... 4 34

FIVAIUEAZIONI evirciieeiircciirei e sne et s e 5 35

o L [T VATo o PRSP S 6 36
Decrementi Nell’@Sercizio .ucvieirevrrncerimrcineecrree e srecre e -7 328| 37
per: vendite 0 diMiNUZIONI ..ocivieviiicniiii 8 328 38

svalutazioni durature .... 9 39

AlLre VariazZioni ....c.cocvciereiiern e e e e 10 40
Esistenze finali lorde (a) 11 8.707| 41 27.978
Ammortamenti:
ESISTENZE INIZIANT .. eeiieeee e e e s + |12 4.355] 42 3.854
Incrementi NEll'@SErCiZIO ...uuivvvrrrriercrerc e e + 13 1.129] a3 118
per: quota di ammortamento dell'esercizio ... 14 1.129] a4 118

Eo LS [T AT o o VPSR 15 45
Decrementi Nell’@Sercizio v ievrrrcerimrcircrecencn e s e scer e - e 208| 46
per: riduzioni per aliENAZIONT .......ccceerreriiee et 17 47

AILrE VANIAZIONT +ieeevieeeii i ettt ettt eem e aee e 18 208| 48
Esistenze finali ammortamenti (b) (*) 19 5.276| 49 3.972
Valore di bilancio (a - b) 20 3.431| 50 24,006
ValOre COMTEIMTE wuviiivrcinirreirrcrerereiitrreessserresesenneresssarrreasssrnenesssarnnenesnn 51 32.367
Rivalutazioni totali .. 22 52 22.166
Svalutazioni TOTali ....ovevieeie e e 23 53 68
(*) di cui ammortamenti eseguiti esclusivamente

in applicazione di norme tributarie ... 24 54




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 5
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.I.2) e finanziamenti (voce C.II.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.ll.1 C.l.2 C.I.3
Esistenze iniziali ....... [ TSR + | 12| 21 M
Incrementi Nell'eSercizior ..o v ieree et + |2 22 42
per: acquisti, sottoscrizioni 0 erogazioni ........cccceeeeiiciiiinns 3 23 43
riprese di Valore ..ot e 4 24 a4
rivalutazioni ...cceeeecnesnicecniennnns TPV 5
altre variazioni ..... . [ PTUON 6 26 46
Decrementi nell'esercizio: ......... . . el - 7 12|27 47
per: vendite o rimborsi ............... FROT . 8 12|28 48
svalutazioni ......ccceeeeenees JO RO 9 29 49
altre variazioni ..... . treerereeere e eereenend 0 30 50
Valore di bilancio 11 31 51
Valore corrente ... e e e e e e es e s n e 12 32 52
Rivalutazioni totali .......... e s 13
Svalutazioni totali ... 14 34 54
La voce C.I.2 comprende:
ObbliIgazioni QUOTATE ..cciieirericrierteere e et sm et e sn e reae o] 61
Obbligazioni NON QUOTATE ..c..eiiiiiciei it . 62
Valore di bilancio 63
di cui obbligazioni convertibili ... ST e e e e e seesae s 64
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Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

N. Tipo Quot. o Attivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. svolta
1) (2) (3)
1 E NQ 7 ucl EUR
2 E NQ 2 SOFIGEA EUR
3 E NQ 7 RITA EUR

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fiduciaria

0 per interposta persona.

(1) Tipo (3) Attivita svolta (4) Importi in valuta originaria
a = Societa controllanti 1 = Compagnia di Assicurazione
b = Societa controllate 2 = Societa finanziaria (5) Indiicare la quota complessivamente posseduta
¢ = Societa consociate 3 = Istituto di credito
d = Societa collegate 4 = Societa immobiliare
e = Altre 5 = Societa fiduciaria

6 = Societa di gestione o di distribuzione di fondi comuni di investimento
(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mer 7 = Consorzio
regolamentati e NQ per gli altri 8 = Impresa industriale

9 = Altra societa o ente



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 6
Esercizo 2006

Capitale sociale Patrimonio netto (**) Utile o perdita Quota posseduta (5)
Importo Numero dell'ultimo esercizio (**) Diretta Indiretta Totale
(4) azioni (4) (4) % % %
510.000 1.000.000 [¢] 0
47.664.600 93.460.000 0 0 0
0 0 0 ¢] 0

(**) Da compilare solo per societa controllate e collegate
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Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

N. Tipo Denominazione Incrementi nell’esercizio

ord. Per acquisti Altri

(1) (2) (3) Quantita Valore incrementi
1 E D ucl 0 0 0
2 E D SOFIGEA 0 0 0
3 E D RITA 0 0 0

Totali C.II.1 0 0
a Societa controllanti 0 0
b Societa controllate 0 0
C Societa consociate 0 0
d Societa collegate 0 0
e Altre 0 0
Totale D.I 0 0
Totale D.II 0 0
(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.I.1)
(2) Tipo V  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.II.1)
a = Societa controllanti V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.I)
b = Societa controllate V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
¢ = Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere
d = Societa collegate assegnato lo stesso numero d'ordine

e = Altre



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 7
Esercizio 2006

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore
Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente
Quantita Valore decrementi
0 0 0 236 0 o} 0
0 0 o] 3.758 0 0 0
23.855 12 0 0 0 o} 0
12 0 0 ¢ 0
0 0 0 o} 0
0 0 0 ¢] 0
0 0 0 o} 0
0 o] 0 ¢] 0
12 0 0 o} 0
0 0 0 o] 0
¢] 0 0 o} 0

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metado del patrimonio netto {solo per Tipo b e d)

Bilancio d'esercizio 2006 - ASSICURATRICE EDILE 113



334 €Lz €6l €Ll €St £ N ISJDAIP 1IBIZUBUL. JUSWISIAU| "/
25z HE T 2zl 25t 281 [roremesers et IUNLUOD 1JUSWIISSAUI ULl 810ND) °§
ez 1z 161 L 15t Lel 1)Ig1142AU0D IuoIZEBIggo (2
057 oz o6l ozl oSt 05l 13e30Nb UOU 110313 e (29
522 602 681 691 vl 621 [oresemesese e nejonb uou 01e1S 1p 1101 {19
822 802 88l 891 8yl 8zl 11elonb 1011 Ly (Ze
SUEEI 357 (61651 65 (5561 yEIM EINET il et s ne100b 03018 1P 1103 LB
21081 922 (01081 902 496721 98L (656721 991 (€S orL (1S gzL| [ 0SSy 0MPP3I € 10N Le & 1uo1zeblqqO "€
669 522|669 S0Z (669 sel 669 <9l 2 szl OJUSWIISIAUI IP IUNWOD [PUOY Ip 330ND) "2
vez v02 vaL v9l 24l v2L s10nb (2
€22 £02 €81 £91 €pl o2 @1e30Nnb UOU 1UOIZE (g
144 202 el 291 2l 2zt a1e30Nnb JUOIZE (B
L2z L0z 181 191 17l [ N :9saudwi Ip 10nb 8 WoIZY * |
21UB1I0D BI0JEA Ip 810BA 91U3110D 310|eA olue|Iq 1P SI0|EA 91US110D 3I0[EA OIDUE(Iq [P 910|BA
9|0ASINP UOU 0ZZI|1N € 01|60Je110d sjoAsINp 0zzIn e oljboseliod
BlIA BU0NsSa9 - (|
€Ll €6 £z €5 €€ €1 e IS ISAID LIBIZURUL YUSWISAAU| 1/
2L 26 2L s € 2t [roosemese e IUNWOD 13UBWILSBAUL UL 910ND) °§
[ I6 ) 1S L€ 1 1q1149AU0D uoIZeBlgqo (9
el sl lesl 6 y ROl R T i s nR1OND UOU 103 LY (2
o o & s & & Feovesesenssenesenssesesss pY0ND UOU 0383 1P 103 (14
S01 a8 89 b 87 g aree B P TIN _HwHODU 1101 L3jE ANm
TE5 i leas VT e s cazuy iy Ve ; s p10RD 03€1S 1P 10M ( LB
fx4 a4 90L [02¥" LY 98 /821 99 [S8Z°LY 9% |SEL 92 [S€EL 9 |7t ossy oyppal e o1l e 9 _co_Nwm._nQO ¢
166t S0 [ /66 S8 [L66'% S9 | 266'Y st sz s e 0JUSWINSSAUL IP IUNWOD IPUOY 1P 810ND) 2
vOL v8 9 by ve v ayonb (o
€0l €8 £9 32 €2 Fo I R a1e30Nnb UOU |UoIZR ((
201 28 29 v 2z z a1e30nb woize (e
1oL 18 19 It ¢4 [ I R :esasdwi |p 810nb 8 WOoIZY * |
91UB4I0D BIOJBA OIDUB|Iq] IP BI0|EA 93U81100 3I0JEA OIDUE(I 1P 9I0[EA 91US1I0D 3I0[EA OIDUB|I] IP 3I0|EA
3je10] 3|0AaINp Lol 0Zz)jin e obojeliod 3JoASINp 0ZzIjiin & oljBoseliod
|uuep auUoINSaL) - |
(2 °G "€ “Z ‘LD 190A) ISISAIP LIBIZUBUL 13USWIISSAUL & IUNWOD 1JUSWIISSAUI Ul 910nb
‘ossly 03lppaJ B 1|01} L3e @ JuoIZeB||ggo ‘03uUBWSaAUI IP IUNWOD IpUoY P 31onb ‘asaudw [p 810nb o 1UOIZEe (LBIZUBUY RUBWNSSAUI W1e I|Bap 0zz|nn,||e 8Seq Ul auociziiedly - ANy
900¢ 01z131853 v'd'S 371a3 IDHLYINDISSY gis1008

g 01eBa)|y - eAnesbajul eION

[LVI3TIV - VAILVHIFLINI VION

ASSICURATRICE EDILE - Bilancio d'esercizio 2006



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

gLt €6 (881 €5 €€ €l ' 9]UaJI0D SUOlEA
zuL 26 |981L 4 2€ 2L OJOUE|I] IP SJ0BA
Uit w6l i i§ T et UoIZBLIEA B11JE
oL 06 0s o¢ Lo I R 8j0A2INP uou olfojelod |e puBWIIBSES)
P & P &5 € fresses s OIZRYN[BAS
o1 P Fe e § s G1DUBA CIad
201 812 22 2 ’ * 1012104988, |]ou UBWIRId8(Q
ot 56 S5 55 571 | s UOIZELEA 213
soL S8 St 44 - T 8|0ARINP uou 0Boyeriod |ep IUBWIIBISEL}
et e pis e v s g OIBA ) 9831
ot ‘6 & &5 G e s nsinboe ad
201 28 2 2z H i 101Z124953,[[3U 13UBWB.IOU)|
ioi RV i 5] ; e ([B1Z1U] 9ZUBSIST

2D €M 2 [R[[e]

ISIBAID uNwiod 0ssy 01Ippad B OJUBLINSBAUL IP

LIBIZUBUL [JUBWIISAAU| 13UBWIS3AUI Ul 930ND) 1|03 L3je @ oizebyqqo IUNWOD IpUoy Ip 830ND a10nb 8 woIzy
(2 °G ‘€ ‘2 “L’II'D 190A) ISJSAIP LBIZUBUY 13UBWIISSAUL 9 JUNWOD 1RUBWIISSAUI Ul 930Nb ‘OSsy 03jIppad e
11032 3| S 1WOoIZeBIIGgO ‘0IUSWIISOAUL P IUNWOD IpUoy 1P 930Nnb ‘930Nnb 8 JUOIZE :9]OARINP 0ZZI|I3N B lJBIZUBUL 1UDWIISOAUI LI}[E 1P 01Z1040S9,|[9U IUOIZBLIBA - OAINLY
9002 01Z]o48s3 v'd'S 373 IDRLVANDISSY £19100S

6 01eB3||y - eAllelBalul BION

115

Bilancio d'esercizio 2006 - ASSICURATRICE EDILE



Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2006

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.lll.4, 6)

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.lI.4 C.II.6

ESISTENZE INIZIAL coveeieeeciereeeiie ettt +| 1 46| 21
INCrementi NEI'ESErCIZIO: .uveiiriiiii et r e et senn e +| 2 16| 22
PEI: €rOGAZIONI 1evvreerriacriererieersererraessteeesierersassreesesteeesserreaasstes e saessrsnnrsesareesses 3 15

FPrESE di VAlOTE ..ot 4

AlLIE VATAZIONT «uveiirerieescitieeetie ettt e et e e s eese e e ssaa e e sae s e s saenaeas 5 1
Decrementi Nell'@SErCiZior ..o i iiirrccrei et ee s e e e -l s 32| 26
PEI FIMBOTST 1iiitrieeireeriritte e cesiee s rtr e e s e s s er e s sen e e bees s en e e sannreenasbenssrennean 7 32

FS3VZ 11U - 4o T 8

FE LSRR =V at- VA o o ST 9
Valore di bilancio .....cccceccviiceiiscmrsrernsmsseessrreseesseenenns 10 30| 30




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 13
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e della riserva sinistri
(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi ...o.coevceeivvcvevnevrresrecececnnnens 1 47.719|11 47.480( 21 239

Riserva per rischi in COrso .....cvivinrecnicniinrrerescereeeees 2 12 73|22 -73
Valore di bilancio ..c..cooreeeircnnniere s 3 47719015 47.553| 23 166
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ....cccevcviriverennnes 4 52.466| 14 53.958| 24 -1.492

Riserva per spese di liquidazione ......cccccceveevevireeecniennnne 5 2.060| 15 1.951( 25 109

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ............... 6 2.043| 16 1.854| 26 189
Valore di bilancio ..o, 7 56.569| 17 57.763| 27 -1.194
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Nota integrativa - Allegato 14

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.I1.1) e della riserva per
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.Il.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri ..oooceeveevccreeeneennnere e e 14.603[11 11291 3.312
RIPOITO PremMl cocieeiciri ittt cmen e s e s e 541f12 439|22 102
Riserva per rischio di mortalitd .....ccocooovviieimeciee e 13 23
Riserve di iNTEQrazZione ....e.ccverreioerereerioneeneeiscrencessssonensens 7|14 11124 -104
Valore di bilancio R 15.151]15 11.841]25 3.310
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni ....................... 16 26




NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Societa

ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Dettaglio delle classi |, [I, Il € IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"”

Nota integrativa - Allegato 17

Esercizio

Esercizio Esercizio precedente

. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate & CONSOCIATE ...uvvieerrrirecerrerrerreeererreeerrrressnneens 1 31
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ Altre PArTECIPATE ..eeeriiereieere et e s n et 2 32
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi .....cccovvveeeiienncinenn 3 33
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate e consociate ... 4 34
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre parteCipate .....ocoooeeiiieciiceece e 5 35
) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi ........ccccoeeue 6 62| 36 62
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate & CONSOCIALE ..o 7 37
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ altre parteCipate ... 8 38
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi ....icccmmiieriiicanincnnecorniiennne. 9 39
1) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa .........ccoocoeeicieniiinnnn | 10 40
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

Fiassicurazione attiva .o 11 41
Totale 12 62| a2 62
L. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ... 43

da terzi ... 1.597| 44 1.607
Totale 15 1.597| 45 1.607
Il Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate .........cveniiicenns 16 46
b) Lo E R =Y SOOI O PROOPR 17 47 279
Totale 18 48 279
V. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita ... 49
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto .. 50
c) altri impegni 51
Totale 22 52

| b)
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 20
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 8.563| 11 21 8.563
a) 1. per polizze individuali «...c.coovviimrimmnercccceecincnnnn, 2 6.479] 12 22 6.479
2. per polizze cOllettive ....covcirerccrecrcnnniinne e 3 2.084| 13 23 2.084
b) 1. premi periodici . 4 7.390| 14 24 7.390
2. premi unici . 5 1.173 15 25 1.173
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili ....... 6 8.563| 16 26 8.563
2. per contratti con partecipazione agli utili ...........| 7 17 27
3. per contratti quando il rischio di
investimento & sopportato dagli assicurati e
per fondi PENSIONE ....ooviiriieeiiiieieee e 8 18 28
Saldo della riassicurazione ........ccooceeverercinrinens 9 97|19 29 97
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 21

i

i

i

i

i

i

3 Societd ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizo 2006
3 Proventi da investimenti (voce 1.2 e 11.3)

i

i Gestione danni Gestione vita Totale

‘ Proventi derivanti da azioni e quote:

! Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

' del gruppo € partecipate ......viceccniiniieeseninnne I 41 81

3 Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ..... 2 42 82

3 Totale 3 43 83

i Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati .........cocooeeeriunnns 4 982 44 84 982
3 Proventi derivanti da altri investimenti:

! Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

| PArLECIPALE ©vevevrereerierieererieeresnrresene e eseserasssesassenenearenes s 45 85

3 Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e

| A PArtECIPATE cevviiiiri et 6 46 86

3 Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ..z 47 87

3 Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ... 1.325| 48 410| 88 1.735
3 Interessi su fiNANZIAMENTT ....cccivieeeireeecccriiee e eeeeeeee e ] 9 1|49 89 1
3 Proventi su quote di investimenti comuni ......ccccccmnieenccrcriinnnnd 10 24| s0 7| 90 31
3 Interessi su depositi presso enti Creditizi «..o.veeveeeceririnsieenccnnd 11 51 91

3 Proventi su investimenti finanziari diversi .........ccccoveiiiiiiiinnnenns 12 52 92

3 Interessi su depositi presso imprese cedenti .......cccoviriienieene 13 53 93

3 Totale 14 1.350| 54 417 94 1.767
3 Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

3 Terreni e fabbricati .......cooeiei 15 ss 95

3 Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate................. 16 56 96

3 Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

! PArteciPate ..o 17 57 97

3 Altre azioni @ QUOTE wieiieieeieieiiinisieieiet sttt nas 18 58 98

3 Altre obbligazioni ... 19 3| 59 99 3
3 Altri investimenti finanziari ... 20 60 100

3 Totale 21 3|6 101 3
3 Profitti sul realizzo degli investimenti:

3 Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ....|22 62 102

3 Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

' ParteCipate ..o 23 63 103

3 Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

! PArteCiPate ....cccocceviiiiie 24 64 104

3 Profitti su altre azioni € QUOLE ......oveeveeiiiiiiici ] 25 65 105

3 Profitti su altre obbligazioni .....c...oviveevciiiee s 26 44| 66 25|1086 69
3 Profitti su altri investimenti finanziari ..ol 27 398/ 67 134|107 532
Totale 28 442| 68 159|108 601
3 TOTALE GENERALE 29 2.777| 69 576109 3.353
i

i

i

i

i
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 22
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce I1.3)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni € fADDIICATE «oovee e et e e e n e e ee e e e e 1

Investimenti in imprese del gruppo € partecipate ... ieeoreieserer e 2

Quote di fondi comuni di INVESTIMENTO ....eiieieieiieeee e e 3

Altri investimenti fINANZIAMT ...oc..ri i 4

- di cui proventi da obbligazioni ......c.cccovveernnn. 5

AIIE ATLIVITA 1eeieiiiieeciii s e et et b st e s b s a e s assne e renssneesins 6
Totale 7
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ......cccoocceiicrcnnnniccd 8

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate . 9

Profitti su fondi comuni di investimento .......c..c.... | 10

Profitti su altri investimenti finanziari ... 11

- di cui obbligazioni ......cc.covvvenivrnn s 12

Altri proventi. 13
Totale 14
Plusvalenze non realizzate 15
TOTALE GENERALE 16
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate.........uiiiniinn, 21

Altri investimenti fINANZIANT ...cccuireeccriiiieiiiiccci e 22

- di cui proventi da obbligazioni ........c..ccceeeeeen. 23

F L I Y 1 PPN 24
Totale 25
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate.........occvvvvreencvereenes 26

Profitti su altri investimenti fiNaNZiari ......cccivccinminccmiccirecceccnneecn e 27

- di cui obbligazioni ..........ecveeii s 28

AT PrOVENT . cciimiecciiiire ittt see s s es e s as s cae st e oas e et s s s b e s b e s sbasanien 29
Totale 30
Plusvalenze non realizzate 31
TOTALE GENERALE 32
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Nota integrativa - Allegato 23
Societd ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Oneri patrimoniali e finanziari (voci 1.9 e 1Il.5)

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Gestione danni Gestione vita Totale

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni @ QUOTE «oo.criieciicieiiee e 1 31 61

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ... 2 23332 9| 62 242

Oneri inerenti obbligazioni ... 3 50] 33 14| 63 64

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento .................. 4 34 64

Oneri inerenti quote in investimenti COMUNI .........cccoviciicicinces s 35 85

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi .. 6 50] 36 1|66 51

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ......ceevereeecrrerrerenne 7 380] 37 6|67 386
Totale 8 71338 30| 8 743
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati ... 9 8739 30| 69 117

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .....ccocevvvrennn 10 40 70

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ........., 1 41 71

Altre azioni @ QUOTE ..o s 12 a2 72

Altre obbligazioni .......ccevuveeiiinieceee s 13 342] 43 108| 73 450

Altri investimenti finanziari .. 14 3|44 1|74 4
Totale 15 432| as 139] 75 571
Perdite sul realizzo degli investimenti

€ TADDMICATH e 16 46 76

Perdite su azioni € QUOLE ... 17 47 77

Perdite su obbligazioni ... 18 442| 48 92| 78 534

Perdite su altri investimenti finanziari .........ccocvvvviniiniiniiiicnnien. 19 13] 49 4|79 17
Totale 20 455/ s0 96| 80 551
TOTALE GENERALE 21 1.600] 51 265] 81 1.865

'
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
|
|
i
|
|
i
|
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
i
i
i
i
i
i
i
|
i
|
|
i
|
|
i
|
|
i
i
|
1
! Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
i
i
i
i
i
i
i
|
i
|
|
i
|
|
i
|
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
i
i
|
.



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 24
Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce 11.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni e fabbricati ..o 1

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ......cccoccrcirrrerireninrrsreennenand 2

Quote di fondi comuni di INVESTIMENTO ...eevie e 3

Altri investimenti fINANZIATT ....c.vvcciiciiniii e 4

AIIE ATLIVIEA ceoveiieecir e e ec e s ees e s e e s ere s s sre e 5
Totale 6
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ....c...cccooeeniiineenn, 7

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate .........ccocccerieennieennesd 8

Perdite su fondi comuni di INVESTIMENTO ...oicciieiiiiiciirec e aen] 9

Perdite su altri investimenti finanziari ... 10

Altri oneri 11
Totale 12
Minusvalenze non realizzate 13
TOTALE GENERALE 14
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € partecipate .....cvevieeeiineenieeesesncennennd 21

AlLri investimenti fINANZIATT ..ottt 22

Altre attivita 23
Totale 24
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ........ccccecineccriencend 25

Perdite su altri investimenti fiNANZIANT .....ccoovvceireccinecciirecr e 26

F XL o -1 SOOI 27
Totale 28
Minusvalenze non realizzate 29
TOTALE GENERALE 30
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Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Codice ramo R Codice ramo 02 .
Infortuni Malattie
(denominazione) (denominazione}
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZZati ......ccccciimiiiiiiiinccci et e + 1 283 1 49
Variazione della riserva premi (4 0 =) .ooocieieeiiinieeieee e -l 2 -92 2
Oneri relativi @i SINISTI .oveeeeeccerirerre e e eecer s -3 68 3 48
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1) .. I 4
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) .. +| s -26 5
Spese di gestione ... -8 130 6

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -) A

Risultato della riassicurazione passiva (+ o0 -) B

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o0 -) C 9 -6 9
D
E

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) ..

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 11 1 11
Risultato del conto tecnico (+ 0 =) weiricecnsnsnn (A+B+C-D+E) 12 25 12 1
Codice ramo o7 .. Codice ramo 08 .
Merci trasportate Incendio ed elementi naturali
(denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi CONtabIliZZati «.ccceeeeeececerie e et e e + |0 1 494

Variazione della riserva premi (4 0 =) vovvevveceiinnnrenniincereseesnensnnessenss -2 2 -21

Oneri relativi @i SINISTI «..eeevceciirier et e -3 3 113

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 <) (1) .oooiiiiiiiiiciniinnnd - a 4

Saldo delle altre partite tecniche (4 0 =) cmeercieienreecrceeeeser s eiennd +| 5 5 -20

SPESE di GESLIONE vttt m et eeece e e nn e - s 6 217
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 7 7 165
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8 8 -74
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9 9

Variazione delle riserve di perequaziong (+ 0 =) .uvcceeiierreeecceeiinnnens D 0 10 1

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 11 4
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) ... . A+B+C-D+E) 12 12 94

Codice ramo L Codice ramo 4
R.C. generale Credito
(denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabiliZzati ....cvcccriminiircecciceccen e e |1 1.351 1 1

Variazione della riserva premi (+ 0 =) coerrveccee i -2 -88 2 -4

Oneri relativi ai SINISTH .o.vvveeciiii e e -3 535 3 -100

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 =) (1) onrivceecciinnnannd - 4 4

Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) .eocviiieireeci e e +| 5 -161 5 2

SPESE di GESTIONE wviviiiireceeeriiirieeceeesir e e e rese e s sensseesrnesanen -1 s 608 6
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 7 135 7 107
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B 8 -91 8 -89
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9 -3 9 -1

Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) ...ciiiinniniciiinniiens D 10 10

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 1 141 1 2
Risultato del conto tecnico (+ 0 =) .ceerrieissssnennnns (A+B+C-D+E) 2 182 12 19

(1) lale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 25

Esercizio
tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Codice ramo 03 ... Codice ramo 04 .. Codice ramo 05 . Codice ramo 06 .
Corpi di veicoli terrestri Corpi di veicoli ferroviari Corpi di veicoli aerei Corpi di veicoli marittimi
(denominazione) {denominazione) {denominazione) (denominazione)
1 1 1 1
2 2 2 2
3 15 3 3 3
4 4 4 4
S 5 5 5
6 6 6 6
7 -15 7 7 7
8 5 8 8 8
9 9 9 9
10 10 10 10
1 1 11 11 11
12 -9 12 12 12
Codceramo 09 Codceramo 10 Codeeramo 11 Codeeramo 12
Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(denominazione) {denominazione) {denominazione) (denominazione)
1 12.046 1 1 1
2 423 2 2 2
3 5.749 3 189 3 3
4 4 4 4
5 -562 5 5 5
4 4.823 6 6 6
7 489 7 -189 7 7
8 -1.576 8 -50 8 8
9 5 9 9 9
10 36 10 10 10
11 146 11 16 11 1
12 972 12 -223 12 12
Codice ramo T Codice ramo 16 .. Codice ramo A7 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela giudiziaria Assistenza
(denominazione) {denominazione) {denominazione) {denominazione)
1 24.376 1 1 1
2 -42 2 2 2
3 6.480 3 3 3
4 4 4 4
S -1.633 S 5 5
6 10.077 6 6 6
7 6.228 7 7 7
8 -2.820 8 3 8
9 9 9 9 9
10 10 10 10
11 500 11 11 1
12 3.917 12 12 12
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI
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NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 29
Societa  ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - portafoglio estero

Sezione I: Assicurazioni danni

Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi CONADIIZZATH ... oottt e e + |1
Variazione della riserva premi (4 0 =) .ooviiiiierreereree e O S
Oneri relativi @i SINISTI «oveeeveiic e -3
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1) coiviieecmeeeceveeeeeee - 4
Saldo delle altre partite teCnChe (+ 0 =) crooiriiiii et + | 5
Spese di GESTIONE ....oviiiiiiiie et e e -1 6
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -) A 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 =) coceeeiiiiieieesree s D 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico .....ccccceeeevueeneee. E 11
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) (A+B+C-D+E) 12
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
|2 T80T R olo g1 - 1o ][4 b o SO SEY + |1
Oneri relativi @i SINISTI «oeveii e -] 2
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o -) (2) ....... -1 3
Saldo delle altre partite teCniChe (+ 0 =) tiociiiiii et + | 4
SpeSe di GESTIONE ... e s -l s
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (3) ...... + | 6
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicuraziong (+ 6 =) veevevceeveennns A 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 9
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) (A+B+0C) 10

{1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"

{2) La voce "riserve tecniche diverse" comprende, tra Ialtro, le “altre riserve tecniche” e le "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento é sopportato dagli

assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

{3) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio esterc ricomprese nelle voci [1.2, 1.3, 1.9, 1.10 e 11.12 del Conto Economico

Bilancio d'esercizio 2006 - ASSICURATRICE EDILE 137



8t L 08 68 8 8 98 |8bL 8 FIVYINTD TIV1I0L
vg 8 28 18 o8 64 HBUIPIORIIS IUBAOLY
(2 i 37 3 () (720 S () IUBWINSAAUL IIBBP 0ZZI|ead (NS 1331Y0.d
59 2L [¥2 0L 69 89 |59 29 9|ejol
99 S9 9 €9 29 19 _\_mn_:ow‘_ ) _ucm>o‘_Q Uy
<9 09 65 8s 5 95 |59 ss IAIIRJISIUILILIE 1IBUO & 9sads Ip Ladnoay
o £5 S i o8 6 et 1UPRUD NS (SS9
nuasroud Ly
8 Iy o 34 vp v auoisuad Ipuoy 1ap
2u0Nsab ejep 1UBALISP 3 OIYISU || oueyoddos
aU I|END | NBINDISSE |P 010LYBUSY B 1IUBIIISIAU]
NS 91ezZ||ea) Uou azudjeAsn|d 8 JUSAOI]
€8 42 32 ot 6€¢ 8¢ |€8 i€ 910
9€ SE vE €€ 2€ & s+t 1UPad asaudwi ossaud 131sodap ns 1ssala1U|
i3 62 82 iz 9z 52 e NRIZUBUL JUSWIASAAUL LIY[E NS NUAAOIY
v2 €2 22 12 az 61 ** jjusWelIZUBUY NS (SSBJ91U|
8L il 9l St vl €L 1uoIZEBIqqo NS 1UsACId
zL 1L oL 6 8 2z a10nb 8 [uoiZe ep nuUaAosd LI} 8 IpUBPIAIQ
€8 9 S ¥ £ 2 |¢8 L 11BOLICORS S IUBLISY BP 1TUSAOI]
1JUSWIISIAUI B [IUSAQI]
3(e10 ETpI a1e63)j0D) 21e1005U0Y) 918)j0J11U0YD) nuejjonuo)
1uaAold 1|
a1edipaied anje o oddnib [op asaidwi uod 1uoddey
....... 9002  ozesa V'S T1I03 DMULYINDISSY 8191005

0§ 01eB9||y - eAneIBalul BION

[LVI3TIV - VAILVHIFLINI VION

ASSICURATRICE EDILE - Bilancio d'esercizio 2006



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

suolzesdo,[au 211ed0JIU0D Bl(E 0IUSWLISIM 0D (4)

02 9gl S8l [ €8l 281|102 181 FTVHINIO TIVLIOL
08l 6L 2l 2L s SiL HeuipJoens UauQ
(R [ 241 (A [ e (L) BUBWINRSDAU 1|Bap 0zzIjeal |ns 3)IpJad
891 JEx 991 S9l ¥9l €91 auolsuad 1puoy 19p
auonssb ejep UEALISP & O1yasu || ouepoddos
aU I[ENb | REINDISSE |P 010YAUS( B IUSLIIASIAU]
NS 91BZZ||EaJ UOU 9ZUB[BASNUIWL @ UBUQ
[or4 29l Lot 09l 651 8SL|102 281 8|ej0l
851 61 Sl €51 sl ISJBAIP IBUQ
[or4 0sL 6vL gyl vl arLfoz 12181 01U0D Jad 8$3dS 3 IAIRIISIUILIWE LIBUQ
(22 £hL 2yl bl ol e 11P3UD NS dUPJSd
£ el 9gl SEl bEl 131GBP LB NS [SSBIDIU|
ZEl iEl ofL 62l 8zl ajeaJ elzueleB U0 11GopP NS |SSAIDIU|
921 3 vel gzl 2zl JeIZUBUY 13N311S] @ BUJUBQ OSJBA INGRP NS [SS8483U)
0z 1 6L1 gl an EI GUifrrerere e 9UOIZRINDISSEI 1P
uoIZeado ep 1UBALIBP RIGSP NS ISSAUIU|
pUl ¢l Ul Ti [t et R11BAIP QUOIZEANDISSE 1P
JuoIZeJado ep [IUBALIBP 1IGAP NS 1SSa1DIU|
901 ol 901 soL voL €01 1103BINDISSEL BP 13NAII nisodap NS 1Ssa1aiu)
20l 1ol ool 66 g6 26 a1euIpJIogns eljAIssed NS 1Ssa1au)
96 6 6 €6 ES 16 e TUBWISBAUL 1B 13UBIBU LBUQ

AIssed 1sse191ul
2 [puawmnsaAul 1|6ap suonsab Ip uauQ

aeI0)

any

91e100SuU0)

a1eba)j0)

21e|j0J1U00)

11U€(|0.Iu0)

a1edivalied auie o oddnib [ap asaidwi uod Roddey

uauQ 1)

139

Bilancio d'esercizio 2006 - ASSICURATRICE EDILE



828912y ¥2 8l|£95'8 vl 8 009'8¢ 8|ej0]
22 £z ZL €l [ 1ZJ91 11e1S Ul
9z rxa 9L ZL £ - @@QO‘_:m BUOIUM, PP NB1S Llje ul
sz |€9L'Ly 12 sL{€95'8 e s oo9'ge
13eZZ1|1gejuoD wald
'S'd1 ojuswiIiqeIs 'S'dTl ojusWIIqeIS 'S'd ojuLwIIgeIS
Ellzate} § B1IA BUOIS9Y luuep auolsan
013134Ip 0IOAE| |9p 11eZZI|Ige1uod lwald |op oAnebopdau 011adsoid
9007 012194957 v'd'S 37103 IDNHLVHNDISSY  e181008

1§ 01eB9)|v - eAneabajul eION

[LVI3TIV - VAILVHIFLINI VION

ASSICURATRICE EDILE - Bilancio d'esercizio 2006



NOTA INTEGRATIVA - ALLEGATI

Nota integrativa - Allegato 32
Societd  ASSICURATRICE EDILE S.p.A. Esercizio 2006

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- RetribUZIONI wovvvriiiiiicnr e i 3.260(31 110|861 3.370
- Contributi sociali ... e e 2 890|32 33|62 923
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
€ obblighi SIMili ..o 3 45233 7|63 459
- Spese varie inerenti al personale ........ccccereicnniencicennercncnenes 4 80234 35|64 837
Totale 5 5.404|35 18565 5,589
Portafoglio estero:
= RELFIDUZIONI +.veetri et 6 36 66
- Contributi sociali .... O 7 37 67
- Spese varie inerenti al personale ..., 8 38 68
Totale 9 39 69
Totale complessivo 0 5.404|40 185(70 5.589
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano ... 11 2.744|m 52|71 2.796
Portafoglio ESTEID i 2 42 72
Totale i3 2.744|43 52|73 2.796
Totale spese per prestazioni di lavoro 4 8.148(a4 23774 8.385
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli INVESTIMENTH «c..covcieiiireerieicrerencrerereencneressrreenen 15 47|as 75 47
Oneri relativi al SINISTI .eeeeeerr e 1 e 2.311]46 76 2.311
Altre spese di acquisizione N 17 1.618|47 4277 1.660
Altre spese di amminiSTrAaZIONe ......cccicvciorniemmnrernnierennreerereesressessnnens 8 4.172|48 19578 4.367
Oneri amministrativi € spese per conto terzi ....c.eeeicenieannna. 19 49 79
20 50 80
Totale 21 8.148|51 23781 8.385
lll: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
Dirigenti c..eeveveecececee s . Y 7
IMPIEGALH ettt et e 92 71
SAIAMIALE wveviveerrenrn e 93
Altri “ e 94
Totale 95 78
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMUNISTIATOTT «ooeiinicie et st e e n e s 96 6|98 30
SINAACT et e e e 97 3|99 44
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 72, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2006

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione .........cccevveecicreenen \ X
Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;

merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assiSteNzZa ........cccceveecrivecareans \ X
Altri danni ai beni; TULElA QIUAIZIANA ...ecereerereieriesirie ettt e et eee st e s eee s s een et e sieanesentesbeanesentesinanenens | X
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

1 - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Crediti v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato ......c.eeveees (uguale voce 1)
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione.... (uguale voci4 e 6 )
(3) Altri attivi immateriali (uguale voci 7, 8 e 9) 2.585
(4) Azioni e quote di imprese controllanti {uguale voce 17)
(5) Azioni o quote proprie {uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente {uguale voce 101) 7.800
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102)
(8) Riserve di rivalutazione (uguale voce 103) 12.589
(9) Riserva legale {uguale voce 104) 174
(10) Riserve statutarie (uguale voce 105)
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante {uguale voce 106)
(12) Altre riserve (1) 1.724
(13) Perdite portate a nuovo {uguale voce 108
(14) Perdita dell'esercizio (uguale voce 109
(15) Utili portati a nuovo {uguale voce 108 )
(16) ULIE GEII"@SEICIZIO -eneeeieiee et ecteee ettt ettt e ee et et es et et e en s et e snene (uguale voce 109 ) 950

17y Azioni preferenziali cumulative

(18) Passivita subordinate (3) {comprese nella voce 111}
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abbiano

carattere eccezionale
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa

Voci del conto economico dell'esercizio N

21) Premi lordi contabilizzati . (uguale voce 1) 38.631
(22) Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 (vedi allegato 2)..cuiiineirnieee e 1.351
(23)  Sinistri pagati: importo lordo (uguale voce 8) 21,265
(24} Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2).. .o veereienee e e 1.649
(25) Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori {uguale voce 9) 11.131
(26} Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassiCuratori .......owvevreenrenees (vedi allegato 2) . .o reeerieeeee e e 473
27) Variazione dei recuperi: importo lordo (uguale voce 11) 6.966
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 € 13: importo (0rdo ..c..c..oeeecerevreererecncnrennenns (vedi allegato 2)....coorieiriiienes e 60
(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 3.380
(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ............ (vedi allegato 2)..ccoveeeieniiecrceree e 6
31 Variazione della riserva sinistri: importo lordo {(da allegato 1} -1.195
(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2)..cccocvevienierir e -1.053
(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) -249
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratol {vedi allegato 2}.....icriiemimeirinirininines cenrenes -290
{1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all'art. 12
del d.gs. 175/95, indicandone di seguito il dettaglio:
RISERVA STRAQRDINARIA 1.724

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a} e b} del d.lgs. 175/95, specificando:

azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) del d.Igs. 175/95

azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. b) del d.lgs. 175/95

{3) Inserire le passivita subordinate di cui al'art. 33, comma 4, lettere a) e b) del d.lgs. 175/95 specificando:

- prestiti a 13

- prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza

- titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari

(*) Indicare Iimporto della perdita in valore assoluto




PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

seque : 1 - BAS! DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N
(35) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo e eeree (UGUEIE VOCE 8) woeeeencecreerececreerneeee 17.688
(36) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio N - 1: importo 1ordo .....c.cceeeoueeinmenieecnnnns (da allegato 2)...ccceeeuieennieeieniieeaen, 1.730
37) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei Massicuratori  eeeeeieenreeneecerenenns (uguale voce 9) ... 10.179
(38) Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 1: importo lordo {uguale voce 11) 1.484
(39) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo ......cccouvevues {da allegato 2)... 239
(40) Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori . (uguale voce 12) 644
(41) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo .. {da allegato 1) -2.858
(42) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 1: importo lordo. .. (da allegato 2)... -820
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori.......c.......  {(uguale voce 15)..ciieirriienrerncencnnens -3.089
(44) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo {uguale voce 8) . 13.670
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo 10rdo ........ceeeeeeueueveuceeiereniannns (da allegato 2)... 1.843
(46) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori {uguale VOCe 9) .eeeriieerieeiiieciee 7.580
(47) Variazione dei recuperi nell'esercizio N - 2: importo lordo {uguale voce 11) 1.918
(48) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - 2: importo lordo . {da allegato 2) 107
(49) Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori... {uguale voce 12) 1.107
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo {da allegato 1) .. 9.157
(51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio N - (da allegato 2) .. -613
(52) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori... . {uguale voce 15) 8.307
Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente "rischi particolari” (**):
(53) Sinistri pagati nell'esercizio N - 3: importo lordo .(uguale voce 8) .
(54) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 3: importo [0rdo ....euviveiciniienceenienorcnean (da allegato 1) ..
(55) Sinistri pagati nell'esercizio N - 4: importo lordo (uguale voce 8) .
(56) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 4: importo lordo .. (da allegato 1)
(57) Sinistri pagati nell'esercizio N - 5: importo lordo .. {uguale voce 8) .
(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 5:importo 10rdo ........c.ccoviueiicnriiniiciininnnns (da allegato 1) .ccvcreerrninncierisnnne
(59) Sinistri pagati nell'esercizio N - 6: importo lordo (uguale voce 8) .
(60) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 6:importo Jordo ........ccocvvicincnceccncnicninninns (da allegato 1) ..
{**) Per "rischi particolari" si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo
Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
Elementi A
(61)=(6)-(1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato 7.800
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62) =(9) riserva legale 174
(63) riserve libere 14.313
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (**%) 638
(65) utile dell'esercizio non distribuito (*4%)
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 33, comma 4,
del d.lgs. 175/95
di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra 'importo
(67) di cui al rigo {105) e quello indicato al rigo (104))
(68) prestiti per i quali non & fissata scadenza
titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 33, comma 4,
(69) lettera @) del d. 1gS. 17 5/0S ettt et e et et e et e
{69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate
(70) Totale da (61) a (69bis) 22.925
{71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
(72) =(3) Altri attivi immateriali 2.585
(73) =(4) + (5) Azioni 0 quote proprie € di iIMPrese CONTIOIANTT ....iii ittt ettt st sb et b e st e s an b aesrere sreeans tonenane
(74) = (13) + (14) Perdita dell'@Sercizio € PErdite POITALE @ MUOVO wouveieceeereeetreererireureresressesseressessesaesesssesessesssasssssesrsssessssensessessasessesessssssiensasen
(75) Totale da (71) a (74) 2.585
(76) Totale elementi A) = (70) - (75).. 20.340
Elementi B
{(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
INVESTIMENTT eIl IMPIESA. it e et e e et e e st e e e e e e e s e e e e e s e e e e e e e e e e e e e s e s e a et n e e b ian e
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
[o e TaTe o BT T ol y 1 o OO
(79) Totale elementi B) = (77)+(78)..cccccevurriiiiriiiicsiiccciiccece s
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ........ %) Totale elementi A) @ B) = (76) + (79).cveeeveerrneeirececennne 20.340

B3)=(M+(B)+(10)+ (11} + (12)

(66) = (67} + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]

(69bis) = totale colonne 4 - i - 2 - b dell’allegato 3

(71)=0,4*(2)

{77)=[(19) - (20)( a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5* (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che {78) < = 0,5 *[mincre fra (105 ) e (104)]; (78) =0 se (61) < (6} / 2

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimenio netto dell'impresa
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcolo in rapporto all’ammontare annuo dei premi o contributi

81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'Ultimo €SEITIZIO vuecvvrvivierrieeeiieeiieectie e e e ie e 39.307

da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = 39.307 x0,18 = 7.075
(83) quota eccedente i 50.000.000 EURO = x 0,16 =
(84) Totale a), (82) + (83). 7.075
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti

a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione

{minimo 0,500) 0,500

(86) Margine di solvibilita richiesto a) x g}, (84) X (85) wreoereoeeieeieee e 3.538

{B) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri neghi ultimi 3 esercizi o negli uftimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente "rischi particolari”

(87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo 55.234
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo [0rdo ........cvcvereeesmerseeenrereenenes 3.861
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo 10.571
(90) Onere dei sinistri 48.524
Q1) Media annuale: 1/3 0 1/7 di (90) * 16.175
da ripartire:

(92} quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = 16.175 x 0,26 = 4.206
(93) quota eccedente i 35.000.000 EURO = x 0,23 =

(94) Totale b), (92) + (93) 4.206
(95) Margine di solvibilita richiesto ) x ), (94) X (85) oot v 2.103

Situazione del margine di solvibilitd e della quota di garanzia

(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all’ammontare annuo
dei premi o contributi 3.538
(97) = (95) Importe del margine di solvibilit richiesto in rapporto all’'onere medio dei sinistri 2.103
(98) Risultato piu elevato tra (96) e (97) 3.538
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto. 3.538
(99) Quota di Garanzia: 1/3 di (IBLEI) cvvivveeeereeeeee et ee et e s eeas et ess st e et asesese e s s sen e e sansena nrenes 1.179
{100} Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 39 commi 2 e 3 del d.Igs. 175/95 3.000
{101) Quota di garanzia [importo piv elevato tra (99) e (100)] 3.000
{102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per 'esercizio N
[risuitato pit elevato tra (98ter) e (107)] 3.538
(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto dell’esercizio N -1 3.682
{104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto 3.541
{105) = (80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile .. 20.340
{106) = (105) - (104) Eccedenza (deficit) 16.799

(81)={21) + [(0,5) * (22}]

(85) = 1-{[(25)+(37)+(46)]-[(29)+(40) +(49) [+ [(33)+(43)+(52)II/[(23)+{35)+(AN]-[(27)+(38)+(47) ]+ [(31)}+(41)+(50)]} (%)

(87) = (23) + (35) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano “rischi particolari’ sommare anche i terminiz (53) + (55) + (57) + (59)

(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) * [(32) + (42} + (51)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari” sorrmare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60}

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + {39) + (48)]

(90) = (87) + (88) - (89)

(98bis) = totale colonna g dell'allegato 3

(98ter} = (98) + (98bis)

(104)= (103) * [(113) - (59) di allegato 1 di nota integrativa] / [(2923) - (239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non puo essere superiore a 1; se (102) < {103). Se (102) > = (103): (104) =(102).
(*) Per le imprese in attivitd da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Allegato n. 3 al provvedimento ISVAP n. 2322 del 6 dicembre 2004

Societa  ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Esercizio 2006

(valori in migliaia di euro)

Rami per i quali é stato determinato il margine di solvibilita

. - Le assicurazioni sulla durata della vita UmMana .....c....oeevvecmneinecninncnc e X]
II. - Le assicurazioni di nuzialita, le assicurazioni di natalita ......ccccceeeeeeeiivire i j
lIl. - Le assicurazioni di cui ai punti | e Il connesse con fondi di investimento ......coovcernne ]
IV. - L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d), della direttiva -

CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 ]
V. - Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 40 del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174 ...... E
VI. - Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per I'erogazione di prestazioni in

caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa .

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla Persona) ....c.coovveecirmrieneeinreenseceseneseesienaees X|
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

1- BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione vita
(1) Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato (uguale voce 1) ....
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare (uguale voce 3} ........
(3) Altri attivi i iali (uguale voci 6,7, 8 e
(4) Azioni o quote delle imprese controllanti (uguale voce 17}
(S) Azioni o quote proprie (uguale voce 91)
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo e (uguale voce 101) ...
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissi (uguale voce 102} ...
(8) Riserve diri i (comprese nella voce 103) .
(9) Riserva legale (uguale voce 104)
(10) Riserve i (uguale voce 105)
{11) Riserve per azioni proprie ¢ della controllante (uguale voce 106) ... -
(12) Altre riserve : (1) 996
{13) Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 (9
(14) Perdita dell'esercizio (uguale voce 109 (%
(15) Utili portati a nuovo (uguale voce 108)
{16) Utile dell'esercizio (uguale voce 109)
(17) Azioni preferenziali cumulative: (2).
(18) Passivita i (3) (comprese nella voce 111}

{19) Utile realizzato nell'anno N: (4).
(20) Utile realizzato nell'anno N - 1: (4). Nel caso di utilizzo
(21) Utile realizzato nell'anno N - 2: (4). ai fini del margine

846

5.200

531
296

304

(22) Utile realizzato nell'anno N - 3: {4)
(23) Utile realizzato nell'anno N - 4: (4).
{24) ULIE ANNUO STIMATO: (5 ).1urtrterieiiriarertareritartrtestesasosssrsaessesessnessaressaresssseseaserassassnessesessarsssntssesteiessstanteesserasssnestssesiomontsmsneareransarars
(25) Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno N
(26) Riserva matematica determinata in base ai premi puri
(27) Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti
(28) Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa
(29) Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione
(30) Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti
per i quali non sia cessato il premi
(31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abbiano
carattere I
(32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli i (6}

di solvibilita, ai sensi
del comma S, lett. a),
art. 33 d. Igs. 174/95

AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali

(1) Inserire le altre riserve i cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione, di cui allart. 10, comma S,
del dlgs. 174/95,specificandone di seguito il dettaglio:

RISERVA STRAORDINARIA 996

(2) Inserice le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. @) e b) del d.lgs. 174/95, specificando!

azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. ) del dlgs. 174/95
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. b) del d.Igs. 174/95 ...

(3) Inserire le passivita subordinate, di cui all'art. 33, comma 4, lett. ) e b del d.lgs. 174/95, specificando:
prestiti a scadenza fissa

prestiti per 1 quali non & fissata scadenza

titoli a durata indeterminata ed altri strumenti finanziari

(8) Indicare gli util realizzati negl ultimi cinque esercizi nelle attivita di cui ai cami I, Il e IV di cui al punto A) ed in quele di cui al punto B}
della tabella di cui al'allegato | del d.igs. 174/95

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilita di utilizzo di tale voce fino alla
scadenza del periodo transit

(6) Riportare il valore indicato nella relazione dall'attuario incaricats
* indicare ['importo in valore assoluto
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

seque : | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO N DESUNTE DA! BILANC!

I/1l - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialit, di natalita.
(34) Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 15.143
(35) Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(36) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
(37) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa 688.791
(38) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo 1a CESSIONE € 1@ FELIOCESSIONE ..........ouimiuiueiiieeriee e e ceitceecseeces et ecee s cereaee s e s e e e ssaes e e e me e seaeaes 317.777
(39) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata massima di tre anni
(40) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte
aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cingue 311.776

Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.
(41) Premi lordi contabilizzati 9
(42) Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo
(43) Sinistri pagati nell'esercizio N: qUOTE @ CarnCO AT MASSICUIALONT ...o.ov it e e c o ce s s ee s e s ans s n s em s eeea e ee e s roms e s e m s smnanssans 2remseeacanas s nerninas
(44) Vvariazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1}
(45) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori
(486) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo
(47) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(48) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 1)
(49) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(50) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo
(51) Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
(52) Variazione dellz riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell’allegato n. 1)
(53) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

IV - Assicurazioni malattia
(54) Riserve matematiche relative alle operazioni dirette
(55) Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(56) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
(57) Premi lordi contabilizzati
(58) Sinistri pagati nell'esercizio N: importo lordo
(59) Sinistri pagati nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori
(60) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2)
(61) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N: quote a carico dei riassicuratori
(62) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: importo lordo
(63) Sinistri pagati nell'esercizio N - 1: quote 2 carico dei riassicuratori
(64) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2).
(65) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(66) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: importo lordo
(67) Sinistri pagati nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
(68) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: importo lordo {uguale voce 18 dell'allegato n. 2).
(69) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori

'V - Le operazioni di capitalizzazione.
(70) Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 8
(71) Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(72) Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione

lll/V1 - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
Con assunzione del rischio di investimento:
(73) Riserve relative alle operazioni dirette
(74) Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione
(75) Riserve relative alle cessioni in riassicurazione
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo superiore a cinque anni:
(76) Riserve relative alle operazioni dirette
(77) Attivita pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo non superiore a cinque anni:
(78) Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio {relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento)..(8)
(79) Spese di amministrazione nette dell’ultimo esercizio {relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione)...(9)

Con assunzione del rischio di mortalita:
(80) Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa
(81) Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione ¢ la retrocessione

(8) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.61, comma 2, del
d.lgs.174/95, relativamente al ramo il

{9) Riportare I'importo indicato nella riga ¢) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.61, comma 2, del
d.lgs.174/95, relativamente al ramo VI
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% - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
[&s)
g Elementi A
= (82) = (6) - (1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato 5.200
d Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
[am) (83)=1(9) riserva legale 296
= (84) riserve libere 1.527
= Riporto di utili:
<C {85) utili portati a nuovo non distribuiti = (%)
E (86) utile dell'esercizio non distribuito (%) 96
(2] {87) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 33, comma 4,
=] del dlgs. 174/95
; di cui:
[an) {88) prestiti subordinati a scadenza hssa o azioni preferenziali cumulative a
. durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore
": fra I'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168)
(W] {89) prestiti per i quali non & fissata scadenza.
% {90) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese Ie_ .
o azioni preterenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 33,
o comma 4, lettera a) del d. lgs. 174/95
o {90bis) Zlementi delle imprese controllate/partecipate.
[CID] Totale da (82) a (90bis) 7.119
{92) Srovvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 33, comma 3, del d.lgs. 174/95 846
(93) =(3) Altri attivi immateriali
(94) = (4) + (5) Azioni o quote proprie e di societa contrallanti
(95) = (13} + {1 2erdita dell'esercizic e degli esercizi precedenti portate a nuovo
(96) Totale da (92) a (95) 846
97) Totale elementi A) = (91) - (96) 6.273
Elementi B
{98) 50% degli utili futuri
{99) Differenza tra I''/mporto della riserva matematica determinata in
>ase ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo
Jdella stessa riserva relativa ai rischi ceduti
2 l'importo della corrispondente riserva matematica determinata
n base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della
spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa
‘nei limiti di cui art. 33 comma S, lettera b), del d. Igs. 174/95)
(100) Slusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni
arevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione
i tutti gli investimenti dell'impresa
(101) vleta dell’aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dellintero capitale
> fondo sottoscritto
(102) Totale elementi B} = (38)+(99)+(100)+(101)
(103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B . %) Totale elementi A) e B) = (97) + (102) 6.273

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla defibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dellimpresa

(84) = (7)+ (8) + (10} + (1) + (12)
(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]

(80bis) = totale colonne / - i - a - b dell'allegato 4

(32) = (2) - [ (26) - (27) - (28) + (29) ] purché sia positiva

(98)= 0,5 * [(24)* (25)] - [(31)-(32)-(33)] ; a condizione che (98) < = 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] & che (24) < = [(19)+(20)+(21)+(22)+(23)1/5; inoftre (25) <= 6
(99) = [(26)-(27)-(28) + (29} ] - (2) a condizione che sia positiva & che [ (26) - (27) - (28) + (29)] < [3,5/100]x(30)

(100)= [{31)-(32):(33)] a condizione che [(31)-(32)33)] <= 0,10 * [minore fra (168) & (169)]

(101) = 0,5 * (1) se (82) >= (6)/2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]; {101) =0 se (82) < (6)/2



PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

1l - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.

(104) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione 606
(105) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000
(106) (104} x (105) ...... 606

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso
morte di cui ai punti successivi)

{107) 0,3/100 del capitale sotto rischio 1.131
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata massima tre anni):

(108) 0,1/100 del capitale sotto rischio

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cingue anni):

(109) 0,15/100Q del capitale sotto rischio 468
(110) Totale (107) + (108) + (109) wooooooooereee... 1.599
{111) rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ,500

(112) (110) x (111)enee. 800
(113) Margine di solvibilita richiesto A): (106) + (112)..................... 1.406

B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (punto B della tabella
di cui all'all. 1 al d. Igs. 174/95).
b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi

{114) = (41 Importo dei premi lordi contabilizzati 9
da ripartire:
{(115) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = 2
(116) quota eccedente i 50.000.000 EURC =
117) Totale (115) + (116) 2
(118) Grade di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a sequito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 1,000
(119) Margine di solvibilita richiesto b1, (117) x (1718) veervverrren] 2
b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi
(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lorde
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
(122) Onere dei sinistri
{123) Media annuale: 1/3 di (122)
da ripartire:
{124) quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURQO = x 0,26 =
{(125) quota eccedente i 35.000.000 EURC = x 0,23 =
(126) Totale (124) + (125)
127y Margine di solvibilita richiesto b2, (126) x (118) .
(128) Margine di solvibilita richiesto B): risultato piu elevato fra (119} e (127) 2
{(129) Margine di solvibilita richiesto B} EsercizioN- 1 ...
{130) Margine di solvibiliti richiesto B) 2

C) Assicurazioni malattia.
{131) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione

(132) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ,850
(133) 131y x (132) .

c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
{134) = (57 Importo dei premi lordi contabilizzati

da ripartire:
{135) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURC = x (0,18)/3 =
(136) quota eccedente i 50.000.000 EURC = x(0,16)/3 =
{(137) Totale (135) + (136)
(138) Grade di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della

societd a seguito delle cessioni in riassicurazione (MINIMO §,50) vu.crrivererrieresonivans corveniens 0,500
{139) Margine di solvibilita richiesto ¢1, (137) x (138) ..ccc.c..

c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi

{140) Sinistri pagati nel periode di riferimento: importo lordo
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
(142) Onere dei sinistri
(143) Media annuale: 1/3 di (142)

da ripartire:
{144) quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = x (0,26)/3 =
(145) quota eccedente i 35.000.000 EURC = x(0,23)/3 =
(146) Totale (144) + (145)
(147) Margine di solvibilita richiesto ¢2, (146) x (138)
(148) Risultato pit elevato fra (139) e (147) ...
(149) Margine di solvibilita richiesto C): (133) + (148)
{150) Margine di solvibilita richiesto C) Esercizio N - 1
{151) Margine di solvibilita richiesto C}
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seque: Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

<C
=
=
=
=
|
o
w
=)
L
=
[&s)
<C D) Le operazioni di capitalizzazione.
= (152) 4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione
d (153) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000
[am) (154) Margine di solvibilita richiesto D): (752) x (153} .. 0
= E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
'<_[ Con assunzione di un rischio di investimento
oc (155) 4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione
c'73 (156) rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,850
o (157) (155) X (156) unnee
; Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino
fan) l'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni
= (158) 1/100 riserve lorde del lavoro diretto
— Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i contratti determinino
ﬁ limporto delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni
9%} (159) 25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo esercizio.
o Con assunzione di un rischio di mortalita
E (160) 0,3/100 dei capitali sotto rischio non negativi
(161) rapporto di conservazione dei capitali sottorischio (minimo 0,50) 0,500
(162) {160) x (161) ......
(163) Margine di solvibilita richiesto E): (157) + (158) + (159) + (162)
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(164) Margine di solvibifita richiesto complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) 12408
(164 bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate |
(164ter)  Importo del margine di solvibilita richiesto. ...1.408
(165) Quota di garanzia: 1/3 di (164ter)
(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 36, comma 2, del d.lgs. 174/95
(167) Quota di garanzia [importo piv elevato tra (165) e (166))
(168) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
[il risultato pit elevato tra {164ter) e (167)] 3.000
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile . 6.273
(170) = (169) - (168) Eccedenza (deficit) 3.273

(104) = [4 7 100] x [ (34)+ (35)]
(34) + (35)-(36) ] / [(34) +(35)]
0,37100]x [{37) - (39) - (40) ]

9

{431 (4715 1)+(45)+(49)+(53)]1/[(42)+(46)+(50)+{44)+(48)+(52)] ()

42) + (46) + (50)

(121) = [(44)+(48)+(52)]

(122) = (120) + (121)

(130) = se (128) < (129) allora (130) = (129)*[Riserva matematica N (vace (2) - Allegato 1)] / [Riserva Matematica N - 1 (voce (2) - Allegato 1)] detto rapporto non puo essere > di 1; se 128>= 129 allora 130 = 128

(138)= [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61465+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68))

(140} = (58)+(62)+(66}

(60)+{84)+(68)]

140) + (141}

€ (149) < (150) allora (151) = (150)*[Riserva matematica N (voce (2) - Allegato 2)] / [Riserva Matematica N - 1 (voce (2) - Allegato 2)], detto rapporto non pud essere > di 1; se 149>= 150 allora 151 = 149

4/100]x [(73) +(74) )

(73) + (74)- (75) ] 7 [{73) + (74} ]
1/100]x ((76) +(77) ]

25/100} * [(78) + (79)]

(0.3 /100]x (80)

81) / (80)

(164bis) = totale colonna g dell'allegato 4
(184ter) = (164) + {164bis)



PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.
Esercizio 2006
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona)

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
N N-1 N-2
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto ECONOMICO) weevvieeeeeeeeereeeeieneeeeens 0 0 0
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 0 0] 0
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette 0 0 0
(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 0 0 0
(5) - per rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
(6) - per cessione dei rischi assunti in rassiCUrazione ..........cccccoees coceenerecces 0 0 0
- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette 0 0 9]
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 0 0 0
(9) - per rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
(10) - per cessione dei rischi assunti in rassiCUrazione .........ccceeeeeeereenneneens 0 0 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(T mCOST e s e 0 0 0
(12) -ricavi 0 0 0
- per rischi assunti in riassicurazione:
(13} ~COSTI trrrrirearirrieerseresressessesiesassssssessesessassesassbeesaasesssesassnnsassnsssessansans sasnn 0 0 Q0
(14} -ricavi 8] 0 Q0
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 -11-173) cccueuue... 0 0 0
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:
Corrispondenza con
le voci del prospetto
Importo dimostrativo del
margine di solvibilita
(16) esercizio N (147+9+15) 0|  voce 44 sez. |
(17) esercizio N-1 (1-3-547+9+15) 0 voce 48 sez. |
(18) esercizio N-2 (1-3-5) 0 voce 52 sez. |
* | costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.
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Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.
Esercizio 2006

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1. lett. d,
della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita richiesto
ai sensi del comma c), punto 2, dell'art. 35 del d.lgs. 174/95

(valori in migliaia di euro)

PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Esercizi
N N-1 N-2
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
{compresa nella voce 48 del Conto ECONOMICO) w..corcerverieereeumerncerees Q 0 0
(2) Riserva Sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione 9 0 0
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:
- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette .... ] ] 0
(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 0 0 0
(5) - per rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette 0 o] 0
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ... eermrecncens 0 0 0
(9) - per rischi assunti in riassicurazione 0 0 0
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ... 0 0 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(TT) mCOST cieieiei e s e 0 0 0
(12) -ricavi 0 0 0
(13) -costi . ] 0 0
(14) -ricavi 0 0 0
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14 -11-13) ccc........ 0 0 0
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita richiesto:
Corrispondenza con
le voci del prospetto
Importo dimostrativo del
margine di solvibilita
(16) esercizio N w..coveveeeveeerenens (14749+15) Q0 voce 60 sez. |
(17) esercizio N-T .oocveeeceecerene (1-3-5+7+9+15) 0 voce 64 sez. |
(18) esercizio N-2 (1-3-5) o] voce 68 sez. |
* 1 costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all’esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Societa ASSICURATRICE EDILE S.p.A.
Esercizio 2006

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio
relative alle assicurazioni connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi pensione

(valori in migliaia di euro)
prospetto 1

Altre spese di amministrazione [ Ramol | Ramoll | Ramolll | RamolV | RamoV | RamoVl | Totale (1) |
P \ 282 0] 0| 0] 0] 0] 282|
(1) uguale voce 70 del conto economico
prospetto 2
Dettaglio delle altre spese di amministrazione per tipologia di contratto (rami lll e VI) Ramo Il Ramo VI
a) con assunzione del rischio di investimento 0 0
b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo superiore a cingue anni 0 Q
¢) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o uguale a cinque anni 0 0
TOTALE 0 o
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Allegato n. 4 al provvedimento ISVAP n.2322 del 6 dicembre 2004

Societa: ASSICURATRICE EDILE S.p.A.

Esercizio 2006

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO | DANNI
{art. 61, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174;
art. 72, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 175)

(valori in migliaia di euro)

PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni Totale
Rami vita e rami danni vita danni

Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (a)|1 3.000| nn 3.541 |2 6.541
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b}[2 6.273 12 20.340| 2 26.613

totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (c)|3 Ol 022 0
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b+cyle 6.273 |14 20.340] 24 26.613
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=1(b+c)-al |5 3.273|1s 16.799] 25 20.072
Utilizzazione ai sensi dell'art. 21, comma 3, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 174, degli elementi espliciti del margine di
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 33, comma 2, lett. a),
del d.lgs. 174/95 e 33, comma 2, del d.Igs. 175/95 (e)|s Ol 0|2 o]

f=(d+e)7 3.273|17 16.799| 27 20.072

N.B. (e) sempre
(e) sempre

(d)
(b)

IA A



PROSPETTI DIMOSTRATIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

Societa Assicuratrice Edile S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA* ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2006
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

( valori in Euro )

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura
dell'esercizio 2006

Alla chiusura
dell’esercizio precedente

Riserve tecniche da coprire

104.256.972

105.229.036

DESCRIZIONE ATTIVITA’

Limiti

massimi

Consistenza alla chiusura
dellesercizio 2006

Consistenza alla chiusura
dell’esercizio precedente

Valori %

Valori %

A INVESTIMENTI

A Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.1.1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla
zona A, ai sensi della direttiva n. 89/647/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o pit di detti Stati membri,
negoziati in un mercato regolamentato ;

47.284.744 45,35

45.586.059 43,32

A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla
zona A, ai sensi della direttiva n. 89/647/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri ¢ da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o pit di detti Stati membri,
non negoziati in un mercato regolamentato ;

0 0,00

0,00

A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in
un mercato regolamentato ;

0 0,00

995.100

20

0,95

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non
negoziati in un mercato regolamentato, emessi
da societa o enti creditizi aventi la sede legale in
uno Stato appartenente alla zona A, il cui
bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte
di una societa di revisione debitamente
autorizzata ;

21

0 0,00

22

23

24

0,00

A.1.3  Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da
quelli indicati nei punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all’anno ;

25

0 0,00

26

27

28

0,00

A.14  Quote in organismi di investimento collettivo in
valori mobiliari (OICVM) ;

29

1.999.995 1,92

30

31

1.934.276

32

A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli presso un istituto di credito ;

20%

33

0 0,00

34

35

36

0,00

A.1.6  Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da
istituti di credito avente la sede legale in uno
Stato appartenente alla zona A ;

37

0 0,00

38

39

40

0,00

A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaic
1994, n. 43;

41

0 0,00

42

43

44

0,00

Sub-totale A.1.6 + A1.7

10%

45

0 0,00
46

47

0
48

0,00

A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla
copertura delle riserve tecniche ;

49

403.505 0,39

50

51

347.180

52

0,33

TOTALE A1

85%

53

49.688.244 47,66
54

55

48.862.615 46,43

56

da riportare

49.688.244 47,66

48.862.615 46,43




PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

riporto 49.688.244 47,66 48.862.615 46,43

A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da 0] 0,00 0 0,00
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti locali
territoriali ; 20%

57 58 59 80

A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili

A.3.1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato ; ¢} 0,00 0 0,00

61 62 63 64

A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 0 0,00 0 0,00
cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa
aventi la sede legale in uno Stato appartenente
alla zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di
revisione debitamente autorizzata ;

65 66 67 68

A3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato ; 3% 0 0,00 0 0,00

69 70 71 72

A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 2.997.245 2,87 3.999.999 3,80
valori mobiliari (OICVM) ;

73 74 75 76
A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in unc Stato membro, negoziate in
un mercato regolamentato ; 5%

77 78 79 80

TOTALEA3 25% 2.997.245 2,87 3.999.999 3,80
81 82 83 84

A4 Comparto immobiliare
A4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 22.395.212 21,48 22.482.507 21,37
godimento, per le quote libere da ipoteche ;

85 86 87 88

A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing ; 10% 0 0,00 0 0,00
89 90 91 92

A4.3 Partecipazioni in societd immobiliari nelle quali 0 0,00 0 0,00
limpresa detenga pit del 50 % del capitale
sociale aventi ad oggetto esclusivo Ila
costruzione o la gestione di immobili per I'edilizia
residenziale non di lusso o per l'uso industriale ¢
commerciale o per [lesercizio dell'attivita
agricola, per I'importo iscritto in bilancio nel limite
del valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto ed al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare ;

93 94 95 96
A4.4 Quote di fondi comuni di investimento 0] 0,00 0 0,00
immobiliare chiusi situati in uno Stato membro ; 5%

97 98 99 100

TOTALE A4 40% 22.395.212 21,48 22.482.507 21,37
101 102 103 104
75.080.701 72,02 75.345.121 71,60

TOTALE A 106 108
105 107

B CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 24.000.000 23,02 24.000.000 22,81
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche
a loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare ;

da riportare 99.080.701 95,04 99.345.121 94,41
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riporto 99.080.701 95,04 99.345.121 94,41

B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00

presso le imprese cedenti, debitamente
documentate, fino al 90% del loro ammontare ;

113 114 115 116

B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati al netto delle 1.400.000 1,34 3.500.000 3,33
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi ;

17 118 119 120

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle 1.200.000 1,15 1.500.000 1,43
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi ;

121 122 123 124

B.4  Crediti derivanti da salvataggio o surrogazicne ; 3% 0 0,00 0 0,00
125 126 127 128

B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per 883.915 0,85 883.915 0,84
i quali sia trascorso il termine prescritto per
'accertamento ; 5%

129 130 131 132
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al nefto delle 0 0,00 0 0,00
partite debitorie ; 5%

PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

133 134 135 136
27.483.915 26,36 20.883.915 28,40
TOTALE B 137 138 139 140

C ALTRIATTIVI
CA Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
allesercizio dellimpresa, diverse dai terreni e
dai fabbricati, nel limite del 30 % del valore di
bilancio rettificato dal relative fondo di

ammortamento ;
141 142 143 144
c.2 Immobilizzazioni materiali non strumentali 0 0,00 0 0,00
allesercizio dell'impresa, diverse da terreni e
fabbricati, debitamente documentati, nel limite
del 10 % del valore di bilancio ;
145 146 147 148
Sub-Totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
149 150 151 152
C.3 Spese di acquisizione da ammortizzare, 0 0,00 0 0,00
coerentemente con i metodi di calcolo delle
riserve tecniche, nei limiti del 90 % del loro
ammontare ;
153 154 155 156
c4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 0 0,00 0 0,00
30 % del loro ammontare ;
157 158 159 160
0 0,00 0 0,00
TOTALE C 161 162 163 164
TOTALE B + C - B1 25% 3.483.915 3,34 5.883.915 5,59
165 166 167 168
D Depositi bancari, depositi  presso altri enti 1.692.356 1,62 0 0,00
creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzatc dalla
competente autorita di vigilanza a ricevere
depositi, al netto delle partite debitorie ; 15%
169 170 171 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 27, comma 5 del d. Igs. 175/95 ;
173 174 175 176
104.256.972 100,00 105.229.036 100,00
TOTALE GENERALE 178 180
ATTIVITA’ A COPERTURA 177 179
Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A1.3+A3.1b 10% 0 0,00 0 0,00
181 182 183 184




PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

Allegato A
Societa Assicuratrice Edile S.p.A.

PROSPETTO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995 n. 175)

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in Euro )

Valuta Tasso di cambio Riserve tecniche Attivita
(1) a copertura
Unione Europea
EURO 1,000 104.256.972 104.256.972
Corona danese 0 0
Corona svedese 0 0
Lira sterlina 0 0
Sterlina cipriota 0 0
Corona ceca 0 0
Corona estone 0 0
Fiorino ungherese 0 0
Litas lituano 0 0
Lats lettone 0 0
Lira maltese 0 0
Zloty polacco 0 0
Tolar sloveno 0 0
Corona slovacca 0 0
Stati Terzi
Corona norvegese 0 0
Franco svizzero 0 0
Corona islandese 0 0
Dollaro USA 0 0
Dollaro canadese 0 0
Dollaro australiano 0 0
Dollaro neozelandese 0 0
Yen giapponese 0 0
Riyal arabo 0 0
Lira turca 0 0
0 0
0 0
0 0
TOTALE (2) 104.256.972 104.256.972

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione,
(2) 1l totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 5 del prospetto
annuale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

MODELLO 1

Societa Assicuratrice Edile S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Esercizio 2006
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(valori in Euro)

W
I
2 1
= .
W
Ll
=
W,
>
oo
oo
X |
(‘s
W RISERVE TECNICHE Alla chiusura Alla chiusura dell’esercizio
0 dell'esercizio 2006 precedente
a
< ! Riserve Tecniche (a) 1 16.067.711 |2 12.024.900
= - Cessioni legali (b) 3 0 |4 0
= Riserve tecniche da coprire (a)-(b} |9 16.067.711 | 10 12.024.900
B
Qo
QO
< .
o DESCRIZIONE ATTIVITA Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura
E . dell'esercizio 2006 dell'esercizio precedente
E l massimi
< . Valori % Valori %
=
=< A INVESTIMENTI
= AA Titoli di debito e altri valori assimilabili
o
E ; A.1.1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 15.038.017 93,59 10.849.776 91,06
& zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
23 ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
oo Stati membri o da organizzazioni internazionali
o 3 cuj aderiscono uno ¢ piu di detti Stati membri,
! negoziati in un mercato regolamentato ;
' 13 14 15 16
. A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 0 0,00 0 0,00
| zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
; ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
; Stati membri o da organizzazioni internazionali
| cuj aderiscono uno ¢ piu di detti Stati membri,
| non negoziati in un mercato regolamentato ;
' 17 18 19 20
3 A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in 0 0,00 199.020 1,66
' un mercato regolamentato ;
' 21 22 23 24
. A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non 0 0,00 0 0,00
| negoziati in un mercato regolamentato, emessi
; da societa o enti creditizi aventi la sede legale in
. uno Stato appartenente alla zona A, il cui
| bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte
; di una societa di revisione debitamente
1 autorizzata ;
| 25 26 27 28
3 A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da 0 0,00 0 0,00
! quelli indicati nei punti precedenti, purché con
! scadenza residua inferiore all'anno ;
! 29 30 31 32
| A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 376.104 3,13
| valori mobiliari (OICVM) ;
! 33 34 35 36
3 A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e o} 0,00 0 0,00
! di deposito dei titoli presso un istituto di credito ; 20%
i 37 38 39 40
! A.1.6  Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da [} 0,00 0 0,00
. istituti di credito aventi la sede legale in uno
| Stato appartenente alla zona A ;
! 41 42 43 44
| A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 0 0,00 0 0,00
| 1994, n. 43 ;
| 45 46 a7 48
! Sub totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00
! 49 50 51 52
| A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 0 0,00 0 0,00
| copertura delle riserve tecniche ;
' 53 54 55 56
i Totale A.1 15.038.017 93,59 11.524.900 95,84
| 57 58 59 80
! da riportare 15.038.017 93,59 11.524.900 95,84
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Riporto 15.038.017 93,59 11.524.900 95,84
A2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da 0 0,00 0 0,00
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti locali 20%
territoriali ;
61 62 63 64
A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato ; 0 0,00 0] 0,00
65 66 67 68
A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 0 0,00 0 0,00

cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa
aventi la sede legale in uno Stato appartenente
alla zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di
revisione debitamente autorizzata ;

69 70 71 72
A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato ; 3% 0 0,00 0 0,00
73 74 75 76
A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM) ;
77 78 79 80
A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato ;
81 82 83 84
Totale A.3 35% 0 0,00 0 0,00
85 86 87 88

A4 Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 1.029.694 6,41 500.000 4,16
godimento, per le quote libere da ipoteche ;

89 90 9N 92

A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing ; 10% 0 0,00 0 0,00
93 94 95 96

A.4.3 Partecipazioni in societd immobiliari nelle quali 0 0,00 0 0,00
limpresa detenga pit del 50 % del capitale
sociale aventi ad oggetio esclusivo Ia
costruzione o la gestione di immobili per 'edilizia
residenziale non di lusso o per 'uso industriale o
commerciale o per [lesercizio dell'attivita
agricola, per I'importo iscritto in bilancio nel limite
del valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare ;

97 98 99 100

A44 Quote di fondi comuni di investimento [} 0,00 0 0,00
immobiliare chiusi il cui patrimonio immobiliare
sia costituito per non meno del 90% da immobili
alienati dallo stato o da enti previdenziali
pubblici, da regioni, da enti locali o loro consorzi,
nonché da societd interamente possedute,
anche indirettamente dagli stessi soggetti ;

101 102 103 104
A.45 Quote di altri fondi comuni di investimento 4} 0,00 0 0,00
immobiliare chiusi situati in uno Stato membro ; 5%

105 106 107 108
Totale A4 40% 1.029.694 6,41 500.000 4,16
109 110 111 112

TOTALE A 16.067.711 100,00 12.024.900 100,00
113 114 115 116

B CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche
a loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare ;

117 118 119 120

B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie [} 0,00 0 0,00
presso le imprese cedenti, debitamente
documentate, fino al 90% del loro ammontare ;

121 122 123 124
da riportare 16.067.711 100,00 12.024.900 100,00
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riporto 16.067.711 100,00 12.024.900 100,00

B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati al netto delle 0 0,00 0 0,00

partite debitorie, derivanti da operazioni di

assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi ;

125 126 127 128
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle 0 0,00 0 0,00
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi ;
129 130 131 132
B.4  Anticipazioni su polizze ; 0 0,00 ¢} 0,00
133 134 135 136
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
quali sia trascorso il termine prescritto per 5%
I'accertamento ;
137 138 139 140
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite o} 0,00 0 0,00
debitorie ; 5%
141 142 143 144
TOTALE B 0 0,00 0 0,00
145 146 147 148

C ALTRIATTIVI
C.A1 Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dellimpresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 % del valore di
bilancio rettificatc dal relativo fondo di

PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

ammortamento ;
149 150 151 152
Cc2 Immobilizzazioni materiali non  strumentali 0 0,00 0 0,00
allesercizio dellimpresa, diverse da terreni e
fabbricati, debitamente documentati, nel limite
del 10 % del valore di bilancio ;
153 154 155 156
Sub Totale C.1+C.2 5% 0 0,00 0 0,00
C3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei 0 0,00 0 0,00
limiti del 90 % del loro ammontare ;
161 162 163 164
C4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del ¢} 0,00 0 0,00
30 % del lorc ammontare ;
165 166 167 168
C.5 Interessi reversibili 5% 0 0,00 0 0,00
169 170 171 172
TOTALE C [¢] 0,00 0 0,00
173 174 175 176
Totale B+ C - C.3 25% 0 0,00 0 0,00
177 178 179 180
D Depositi bancari, depositi  presso altri enti 0 0,00 0 0,00
creditizi o qualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autoritd di vigilanza a ricevere 15%
depositi, al netto delle partite debitorie
181 182 183 184
E Altre categorie di attivo autorizzate dall’ISVAP ai o} 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 26, comma 5 del d. Igs. 174/95
185 186 187 188
TOTALE GENERALE 16.067.711 100,00 12.024.900 100,00
ATTIVITA’ A COPERTURA
189 190 191 192
Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A 1.3+ A3.1b 10% 0 0,00 0 0,00
193 194 195 196
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

Allegato A al modello 1

Societa Assicuratrice Edile S.p.A.

PROSPETTO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995 n. 174)

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in Euro )

Valuta Tasso di cambio Riserve tecniche Attivita
(€8] a copertura
Unione Europea
EURO 1,000 16.067.711 16.067.711
Corona danese 0 0
Corona svedese 0 0
Lira sterlina 0 0
Sterlina cipriota 0 0
Corona ceca 0 0
Corona estone 0 0
Fiorino ungherese 0 0
Litas lituano 0 0
Lats lettone 0 0
Lira maltese 0 0
Zloty polacco 0 0
Tolar sloveno 0 0
Corona slovacca 0 0
Stati Terzi
Corona norvegese 0 0
Franco svizzero 0 0
Corona islandese 0 0
Dollaro USA 0 0
Dollaro canadese 0 0
Dollaro australiano 0 0
Dollaro neozelandese 0 0
Yen giapponese 0 0
Riyal arabo 0 0
Lira turca 0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
TOTALE (2) 16.067.711 16.067.711

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti
al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione.
(2) 11 totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 9 del prospetto
annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.
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PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

SEZIONE I - Contratti a premio unico (1)

Attivita assegnate a copertura delle riserve tecniche relative
ai contratti di cui all’art. 23, comma 5, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Allegato B al Mod.1

(valori in Euro )

Tasso di Durata Attivi a copertura Attivi a copertura
N° ordine interesse residua Riserve Tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell’esercizio 2006 dell’esercizio precedente
& G) )

6517 3,95 83 2.011 4.969 10.594
6518 3,95 83 670 1.656 3.531
6519 3,95 83 670 1.656 3.531
7315 3,95 77 6.438 15912 33.922
8033 3,95 78 7.846 19.393 0
8108 3,95 81 3.160 7.809 0
TOTALE 20.795 51.395 51.578




PROSPETTI DIMOSTRATIVI DELLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1)

Tasso di Attivi a copertura Attivi a copertura
N° ordine interesse Riserve Tecniche alla chiusura alla chiusura dell’esercizio
garantito dell’esercizio 2006 precedente
2) 3) )
TOTALE
5 7
TOT. GENERALE (5) 20.795 51.395 51.578
8 10
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(1) Vanno considerati i contratti di cui all’art. 23, comma 5, del d.Igs. 174/95, per i quali I'impresa dispone di
attivita specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui ¢ garantito un tasso
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal provvedimento di cui
al comma 1 dell’art. 23 del d.Igs. 174/95.

(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall’impresa, ai sensi del provvedimento di cui
all’art. 23, comma 1, del d. 1gs. 174/95, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attivita
specifiche a copertura delle riserve tecniche.

(3) Va indicato I’intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale ¢ garantito il
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell’importo di cui
alla voce n. 9 del Prospetto annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.

(4) Va indicato I'importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2).

Tali attivi sono ricompresi nell’importo di cui alla voce n. 189 del Prospetto trimestrale delle
attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.

(5) 1l totale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli Azionisti
(art. 2429 secondo comma Codice Civile)

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio 2006 il Collegio Sindacale ha svolto I'attivita di vigilanza sulla gestione ed effettuato i controlli
del bilancio ad esso attribuiti dalle norme di legge e regolamentari.
L'attivita di vigilanza del Collegio Sindacale della Assicuratrice Edile S.p.A. € stata svolta secondo i “principi di
comportamento del Collegio Sindacale” e alla “Guida operativa sulla vigilanza di sistema del controllo interno”,
raccomandati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.
In particolare, il Collegio Sindacale ha orientato la propria attivita verso la vigilanza:
e del rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che disciplinano il funzionamento degli organi della
societa. A tal fine i sindaci hanno assistito all’Assemblea ordinaria e straordinaria del 18 Aprile 2006 e hanno partecipato
alle cinque riunioni del Consiglio di Amministrazione, le cui deliberazioni sono apparse conformi alla legge, allo statuto,
ai principi di corretta amministrazione, coerenti e compatibili con le dimensioni, le risorse e con il patrimonio sociale
e nell'interesse della societa anche agli effetti degli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile; hanno ottenuto, inoltre,
periodiche informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni significative effettuate dalla societa.
dell'adeguatezza della struttura organizzativa e del rispetto dei principi di corretta amministrazione. Il Collegio ha
esperito i controlli di propria competenza attraverso I'osservazione diretta, la raccolta di informazioni dai responsabili
e I'apertura di canali di informazione con la Revisione interna e con la Societa di revisione ai fini dello scambio di
informazioni rilevanti;
dell'adeguatezza e affidabilita del sistemna amministrativo-contabile. Il Collegio ha effettuato nel corso dell'anno i
controlli di propria competenza, in particolare sulla consistenza e la disponibilita degli investimenti della societa,
soprattutto di quelli iscritti a copertura delle riserve tecniche assicurative, avvalendosi anche dei soggetti preposti al
controllointerno e ha preso in esame i verbali delle verifiche svolte periodicamente dalla societa di revisione. Il Collegio
ha inoltre preso visione della relazione semestrale sull'andamento della gestione, sulla quale non ha formulato alcuna
osservazione. Infine, il Collegio sindacale ha preso atto che il bilancio dell’'esercizio 2006 e la relazione sulla gestione
sono stati impostati in conformita alle norme di legge. In data 28 marzo 2007 la societa di revisione ha rilasciato la
propria relazione sul bilancio al 31 dicembre 2006 senza rilievi;
dell'adeguatezza del sistema di controllo interno, che si svolge in modo continuo e che coinvolge tutte le strutture
aziendali. Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi tali da richiederne
la segnalazione agli Organi di controllo o la menzione nella presente relazione;
e dell'adeguatezza del progetto di revisione e di ristrutturazione del sistema di gestione dei rischi e, nelle more di
completamento dello stesso, dell’efficienza della funzione attualmente affidata all’Alta Direzione.
Nulla abbiamo da proporre in merito al bilancio d'esercizio e nulla da osservare a riguardo della proposta di destinazione
dell’utile formulata dal Consiglio di Amministrazione.

Milano, 28 marzo 2007

Il Collegio Sindacale
Dr. Paolo Pascot - Presidente
Avv. Giorgio lacobone - Sindaco Effettivo
Dr. Ruggero Tabone - Sindaco Effettivo
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ﬂ ERNST & YOUNG B Reconta Ernst & Young S.p.A. B Tel.(+39) 02 722121

Via della Chiusa, 2 Fax (+39) 02 72212037
20123 Milano www.ey.com

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell'art. 156 del D.Lgs. 24.2.1998, n. 58
e dell'art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti della
Assicuratrice Edile S.p.A.

RELAZIONE DEGLI ORGANI INDIPENDENTI

1.  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio desercizio della
Assicuratrice Edile S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2006. La responsabilita della
redazione del bilancio compete agli amministratori della Assicuratrice Edile
S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Relativamente
all’esame delle voci di bilancio riguardanti le riserve tecniche iscritte nel
passivo dello Stato Patrimoniale ci siamo avvalsi, ai sensi dell’art. 102 del
D.Lgs. n. 209/2005, della relazione rilasciataci da un attuario abilitato, qui
allegata. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 31 marzo 2006.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Assicuratrice Edile S.p.A. al 31
dicembre 2006 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della
Assicuratrice Edile S.p.A..

Milano, 28 marzo 2007

(Socio)

B Reconta Ernst & Young S.p.A.
Sede Legale: 00196 Roma - Via G.D. Romagnosi, 18/A
Capitale Sociale € 1.259.500,00 i.v.
Iscritta alla S.0. del Registro delle Imprese presso fa CC.ILAA. di Roma
Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584
P.1 00891231003
{vecchio numero R 6697/89 - numero R.E.A. 250904}



CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Olmetro 5, 20123 Milano Tel, 02.45489866,/90 Fax 02.9287895(

Granluca Ottavians
Michele Folli
Marco Posarelli
Silvia Benuccr

RELAZIONE DELL’ATTUARIO

A1 sensi deglt artt. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n? 209: “Codice delle Assicuraziont private”

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “Assicuratrice Edile S.p.A.”
- Bilancio dell’esercizio 2006 —

1. In esecuzione dell’incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione
attuariale le voci relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello
stato patrimoniale del bilancio di esercizio della Assicuratrice Edile
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2006. al fine di esprimere il mio giudizio in
merito alla sufficienza delle suddette riserve tecniche in conformita alle
vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche
attuariali nel rispetto dei principi di cui all’art. 2 del Provvedimento
ISVAP n° 845 in data | aprile 1998.

2.1 A mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche — gestione danni —
della Assicuratrice Edile S.p.A., al 31 dicembre 2006, sono sufficienti in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all’art. 2 del citato
provvedimento ISVAP.

1o
(§9]

2 A mio giudizio. nel loro complesso le riserve tecniche — gestione vita -
della Assicuratrice Edile S.p.A., al 31 dicembre 2006. sono sufficienti in
conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all’art. 2 del citato
provvedimento ISVAP.
L™ Attuario
Gianluca Ottaviani

.

Milano. 26 marzo 2007 %
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SINTES!I DELLE DELIBERE ASSEMBLEARI

Sintesi delle delibere assembleari

In data 13 aprile 2007 alle ore 11.00 presso la sede sociale di Assicuratrice Edile S.p.A. in Milano - Via A. De Togni 2,
presenti gli azionisti in rappresentanza di n° 1.300.000 azioni pari al 100% del Capitale Sociale, I'Assemblea Ordinaria
ha approvato il Bilancio dell’Esercizio 2006, la Relazione sulla Gestione, la Nota Integrativa e le conseguenti proposte
formulate per la destinazione del risultato di esercizio di € 1.253.676 come segue:

- a Riserva Legale Gestione Danni Euro 47.483
- a Riserva Legale Gestione Vita Euro 15.201
- a Riserva Straordinaria Gestione Danni Euro 590.183
- a Riserva Straordinaria Gestione Vita Euro 80.809

- agli Azionisti in ragione di € 0,40 per azione Euro 520.000
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Concept creativo e realizzazione
Mercurio
Studi di promozione pubblicitaria - Milano
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