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Country Risk Map 2017: esportare

IN un mondo rischioso e incerto
Luca Moneta, Country Risk Analyst SACE



La globalizzazione e un fattore costante della storia

L'apertura del commercio internazionale (export + import sul PIL, media mobile su 3 anni)
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sace simest Fonte: Barclays. Calcolo su 17 Paesi utilizzando il PIL a parita di potere d’acquisto
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Un processo in continua definizione

2002 2005 2015

GLOBALIZATION
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DISCONTENTS Tired of
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Dopo la crisi: crescita e commercio internazionale rallentano

® % PIL mondiale @ % Commercio Internazionale
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2000-2007 2008-2015 2016s 2017e
(%) Avanzati +5 +2,5 +1,6 +1,9
(%) Emergenti  +9,2 +6,4 +4,1 +4,5
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Il protezionismo: un approccio «riscoperto» 0ggi?

Primi Paesi per misure protezionistiche adottate dal 2008*
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Debito: rimandare non significa risolvere

Il debito mondiale

2016 in cifre 217
mila

mid $ = 325%
del Pil

225, +57 mia

mid $
del PIL escluso rispetto
Il settore finanziario al 2007
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nei primi nove
mesi del 2016



Rischio politico: I'incognita Trump

Gli USA sono il terzo mercato di destinazione E allo studio una tassa che andrebbe a colpire i beni
per i beni italiani e il secondo per la Sicilia (7%). importati: la Border Adjustment Tax (BAT). Quali
I 2016 e stato un anno meno brillante dei ripercussioni per le esportazioni italiane?

precedenti ma sempre di crescita a livello Azienda 100% Azienda Azienda
nazionale. USA esportatrice importatrice
Export Italia verso Stati Uniti (mld di euro) Vendite USA 80 60 80
A0 e R R
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Pre-tax
= Profit 30 30 30
10 Ricavi tassati 30 10 50
S & B . S
0 Tasse 6 2 10
2012 2013 2014 2015 2016 I mmmn e
Utile netto 24 28 20
o Fonte: elaborazioni SACE su dati Istat Fonte: Barclays. | calcoli riflettono le ipotesi dell’introduzione della flat tax al 20% (allo studio
sdace S|meSt La % si riferisce alle variazioni annuali del Partito Repubblicano) e di esenzione per i redditi da esportazioni
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Rischio politico: I'incognita Brexit

Interscambio commerciale nel 2016

* +1,8% import da Paesi non-UE

» -4% quello dall'Europa (-6% neqgli
ultimi 6 mesi)

Export italiano
« € 22 mld (-0,5% negli ultimi 6 mesi)
* € 219 min dalla Sicilia (+13,9% nel 2016)

 Settori piu a rischio: agroalimentare,
chimica e macchinari

» Con regole WTO dazi 5-15% e barriere non
tariffarie
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Si allarga il divario nei rischi tra emergenti e avanzati

Paesi avanzati ed emergenti: media dei rischi di credito SACE*

Rischio 2017 Var su 2015

Africa 76 +2
SuBSANAMANA |
Asia 69 +2
csi 67 0
America Latina 63 +3
Mena 62 +6
2015 2017
® Avanzati ® Emergenti
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2 rischi in particolare aumentano nel 2017:
rischi del credito bancario...

2015 #2016 2017

Rischio bancario SACE in alcune economie emergenti*

90 91 Quali implicazioni?

90
83 85 8585
77 76 80 = aumenta il rischio che una banca

70 69
60 61

non sia in grado di onorare gli
impegni

= rallenta il credito alle imprese locali

» |e procedure standard subiscono
dei ritardi (es. conferma lettera di
credito)

Brasile Turchia
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Fonte: SACE
*numero da 0 a 100, con 100 rischio massimo



... e di restrizioni al trasferimento e alla convertibilita valutaria
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Rischio di trasferimento SACE: chi peggiora
e chi migliora (2017 su 2016), alcuni esempi*

Implicazioni:  allazienda viene impedita la
conversione e il rimpatrio dei profitti derivanti
dallinvestimento o del capitale investito nel Paese. |
tempi si allungano e i costi aumentano. Queste misure
sono generalmente introdotte a causa della carenza di
valuta forte nel Paese

Fonte: SACE
*numero da 0 a 100, con 100 rischio massimo



Dove va I’export siciliano?

Nel 2016 I’export siciliano (escludendo raffinati e chimica) e cresciuto dello 0,4% ma alcuni
comparti sono cresciuti di piu:

Prodotti agricoli +7’3%
Alimentari e bevande +8,8%
Farmaceutica +47,0%
Meccanica strumentale +10,8%
Prodotti in metallo +25,5%
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Rischi e opportunita per I’export siciliano nel 2017

PAESIRISCHIO PAESI OPPORTUNITA

s ]
* Emirati Arabi Uniti

Farm i i Uniti
armaceutica « Stati Uniti

* Giappone
+ Cina

Alimentari e bevande

* Francia
* Giappone
* Filippine

e Stati Uniti
e Slovenia
* Francia

Apparecchi elettronici

Raffinati

* Regno Unito (!)
* Francia
e |ndonesia

Chimica

. t o 5 settori che rappresentano il 78,5%
sace simes del dato complessivo regionale
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Quali le destinazioni migliori in un mondo piu complesso?

® Nord America

Canada
USA ;
® Unione Europea
Repubblica Ceca
Polonia
® Sud-est Asiatico
Cina
® Africa e Medio Oriente ndia o,
- ; I Indonesia
Arabia Saudita )
ﬂ EAU Vietnam
. . L Kenya
 Agroalimentare @ Paesi Andini Qatar
Macchinari Cile

. . Peru
Chimica e farmaceutica

Prodotti in metallo

Privilegiare geografie e settori caratterizzati da alti investimenti,
sfruttare gli «<ecosistemi»
ed evitare Paesi fragili ad alto indebitamento
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