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«L’incertezza é la condizione perfetta per incitare

I’'uomo a scoprire le proprie possibilita»

Erich Fromm




Una premessa: export e internazionalizzazione fanno la
differenza tra crescita e non crescita

Contributo dell’export alla crescita cumulata del PIL,
valori correnti 2000-2014 (%)
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Fonte: elaborazioni SACE su dati Ocse
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Come aiutare le imprese ad affrontare i mercati e le turbolenze
che li caratterizzano?

@ D
@ 2
Comprendere i rischi Indicare le opportunita

dei mercati
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Una certezza: e finita I’epoca del rischio zero. Siamo di fronte a
un «New Old Normal»

Indice di rischio SACE

-------------------------------------------------

AVANZATI | EMERGENTI AVANZATI | EMERGENTI

2015 2016 = SACE

5 | Mappa dei Rischi SACE. Il ritorno dell’Old Normal in un mondo meno piatto

MADE IN [TALY NON S| FERMA MAI



Una certezza: e finita I’epoca del rischio zero. Siamo di fronte a
un «New Old Normal»

€ 5 mld

Indice di rischio SACE di minore
export nel 2015
per aumento

rischi

-------------------------------------------------
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2015 2016 = SACE
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Il caso Cina: qualche timore ma niente panico
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Fonte: SACE, Fmi, Eiu, Thomson Reuters
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Tasso di crescita PIL reale
(2016)
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Rivalutazione Yuan vs Euro
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Fine dell’Eldorado degli emergenti?

Sovereign CDS: 2013 e 2016

2013: 155
2016: 304
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Piu rischi per tutti, ma con i dovuti distinguo

Fattore 1: sazieta da commodity
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Piu rischi per tutti, ma con i dovuti distinguo
Fattore 2: alto debito

Esempi di paesi . Bilanciopubblico :  Debitoestero  Valutalocale vs USD |
conrischiocredito>55 | (%delPIL,2015) (% delPIL, 2015) (var. %, 2015) :
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Piu rischi per tutti, ma con i dovuti distinguo
Fattore 3: il ritorno del rischio politico

€45 mid .
el Algeria Eqitt
Tunisia gido
# Marocco
€ 1 mid- ¢ Indonesia Libangl_ : I
igeria raq
c Pakistan
A= Bangladesh
N
oo Sina
5 € 100 min- Sudan
a @ Mauritania Yemen
0 Congo
O
D 4 @ Burkina Faso
R @ Niger :
TS o g @ Somalia
Qc €10min;
o8
c>U 5_3 & Afghanistan
@ Repubblica
Centroafricana

T I I I 1
40 50 60 70 I 90 100
Rischio politico SACE

= SACE

IL. MADE IN [TALY NON S| FERMA MAI

11 | Mappa dei Rischi SACE. Il ritorno dell’Old Normal in un mondo meno piatto



Piu rischi per tutti, ma con i dovuti distinguo.
Fattore 3: il ritorno del rischio politico
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gueste geografie

~ € 15 miliardi di
export italiano
convergono su
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Mercati che si riaprono e opportunita all’orizzonte: Iran, ma
anche Cuba e prossimamente Argentina

v' Potenziale di € 3 miliardi di
maggiore export entro il 2018

. v’ Settori di opportunita: Oil&Gas,

IRAN | Petrolchimico, Automotive,
[FMILIARDIDIGPBOR TUN AL : Trasporti, Infrastrutture, Lusso,
| P o B Gioiell

v' $ 30-50 miliardi di investimenti
annui previsti
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Altre opportunita all’orizzonte: € 31 miliardi di maggior export nei

prossimi 4 anni

Potenziale recupero dell’export italiano nel 2016-2019
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€31 mid
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TOTALE
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Algeria
Cile
Cina
EAU
Filippine
India
Iran
Kenya
Malesia
Marocco
Messico
Peru
Polonia
Spagna
Turchla
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What’s in for the Made in North East?

L’export € aumentato del 4,9% nel 2015, grazie a

Prodotti agricoli

Apparecchi elettronici

Alimentari e bevande

Chimica

Altra manifattura

DEO®® G
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Rischi e opportunita per I'export del Nord Est nel 2016

PAESIRISCHIO PAESI OPPORTUNITA
|
O Meccanica strumentale ) ::;an
* Rep. Ceca
5 settori
rappresentano |l Tessile e abbigliamento « Polonia
68% dell’export
complessivo « Corea del
dell’area Altra manifattura Sud
* Iran
. l Prodotti in metallo * Polonia
2 di essi sono
cresciuti oltre il
7% nel 2015 Alimentari e bevande « Rep. Ceca
= SACE
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«L’incertezza é la condizione perfetta per incitare

I’'uomo a scoprire le proprie possibilita»

Erich Fromm




DISCOVER THE

COUNTRY

RISK MAP

2016

www.sace.it/riskmap

Scaricala App SACE @ o
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