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Hypo Alpe Adria Bank

Banca Popolare di Milano

Banca Popolare di Sondrio

Banca Agrileasing Banca Popolare di Vicenza

Banca Sella

Banca Nazionale del Lavoro Banco Popolare

Gruppo BPER

Credem

Gruppo Cariparma e FriulAdria

Deutsche Bank

Banca Monte dei Paschi di Siena

UniCredit Corporate & Investment Banking

Mediocredito Trentino-Alto Adige
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20
08

20
09

20
10

Premi lordi (€ milioni)

Nuove garanzie deliberate dalla Capogruppo per area 
geo-economica (2010)

Africa sub-sahariana
0,8%

Asia orientale
e Oceania
2,7%

Americhe
15,8%

Medio Oriente
e Nord Africa
11,0%

Altri paesi europei 
e CSI
22,9%

UE27
46,8%
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Nuove garanzie deliberate dalla Capogruppo per
settore (2010)

Areonautico e Navale
4,3%

Altri settori
14,4%

Chimico e 
Petrolchimico
4,6%

Banche
17,0%

Infrastrutture e
Costruzioni
27,0%

Oil & gas
16,9%

Industria
metallurgica
7,8%

Industria meccanica
3,0%

Elettrico
2,9% Difesa

2,1%

Volumi assicurati nel ramo credito da SACE BT per area 
geo-economica (2010)

OCSE
18,0%

Italia
77,0%

Non OCSE
5,0%

Turnover di SACE Fct per settore industriale del cedente 
(2010)

Servizi
2,0%

Sanità
7,0%

Intermediari
Finanziari
3,0%

Trasporti
15,0%

Oil & gas
66,0%

Costruzioni
6,0%

Difesa
1,0%
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Investimenti finanziari (€ milioni)

Tipologia di investimento 2010 2009 Var.

Titoli obbligazionari 6.649,5 6.615,8     0,5%

Investimenti monetari 366,9 497,2 -26,2%

Titoli azionari 166,3 779,1 -78,6%

Totale 7.182,8 7.892,1 -9,0%
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO - € migliaia 2010 2009

Attività immateriali 16.502 16.672

Attività materiali 79.273 80.118

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 99.717 95.371

Investimenti 7.915.266 7.320.767

Crediti diversi 841.939 809.222

Altri elementi dell’attivo 285.519 234.684

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 84.368 685.721

Totale attività 9.322.584 9.242.555

PASSIVO - € migliaia 2010 2009

Patrimonio netto 6.364.342 6.317.830

Accantonamenti 76.060 83.340

Riserve tecniche 2.214.794 2.316.892

Passività finanziarie 188.441 113.519

Debiti 193.447 151.754

Altri elementi del passivo 285.500 259.220

Totale patrimonio netto e passività 9.322.584 9.242.555

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

€ migliaia 2010 2009

Premi lordi 532.843 430.510

Variazione della riserva premi 93.580 (188.218)

Premi ceduti in riassicurazione di competenza (35.466) (42.999)

Premi netti di competenza 590.957 199.293

Proventi e oneri da strumenti finanziari a fair value (205.703) 511.081

Proventi da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 196.670 200.502

Altri ricavi 399.378 239.859

Totale ricavi e proventi 981.302 1.150.735

Sinistri liquidati e variazione delle riserve tecniche 51.189 268.442

Quote dei sinistri a carico dei riassicuratori (13.488) (34.996)

Oneri netti relativi ai sinistri 37.701 233.446

Oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 359 -

Oneri da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 1.085 3.556

Spese di gestione 97.140 101.206

Altri costi 231.830 173.380

Totale costi e oneri 368.815 511.588

Utile dell’esercizio prima delle imposte 612.487 639.141

Imposte 202.663 179.209

Utile dell’esercizio al netto delle imposte 409.824 459.938
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Esposizione totale di SACE (€ milioni) 

Portafoglio 2010 2009 Var.

Garanzie perfezionate 32.202,6 27.762,1 16,0%

quota capitale  27.249,5 22.992,4 18,5%

quota interessi 4.953,2 4.769,7 3,8%

Crediti 571,3 519,4 10,0%

Esposizione totale 32.774,0 28.281,5 15,9%
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Portafoglio garanzie di SACE per tipologia di rischio (€ milioni) 

Tipologia di rischio 2010 2009 Var.

Rischio privato 22.013,5 18.027,8     22,1%

Rischio sovrano 2.348,3 2.842,9 -17,4%

Rischio politico 2.335,1 1.450,0 61,0%

Rischi accessori 552,5 671,7    -17,8%

Totale 27.249,5 22.992,4   18,5%

Esposizione totale di SACE per area geo-economica al 
31.12.2010 

Africa sub-sahariana
2,0%

Asia orientale
e Oceania
9,5%

Americhe
11,4%

Medio Oriente
e Nord Africa
19,1% Altri paesi europei 

e CSI
25,5%

UE27
32,5%

Portafoglio garanzie di SACE per settore industriale al 
31.12.2010 

Chimico
e petrolchimico
7,6%

Banche
8,7%

Industria
metallurgica
14,3%

Infrastrutture
e costruzioni
16,7%

Oil & gas
22,0%

Altri settori
24,5%

Elettrico
6,3%
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Portafoglio garanzie di SACE: ripartizione del rischio di credito privato per tipologia (€ milioni)

Tipologia di rischio 2010 2009 Var.

Corporate - ramo credito 6.856,9 5.228,8 31,1%

Project finance 4.553,5 4.135,2 10,1%

Corporate - ramo cauzione 4.347,5 3.029,4 43,5%

Corporate con collaterali 2.390,2 2.219,2 7,7%

Banking 1.919,2 1.419,9 35,2%

Finanza strutturata 1.515,4 1.615,3 -6,2%

Aeronautico (asset based) 430,9 379,9 13,4%

Totale 22.013,5 18.027,8 22,1%

Esposizione totale di SACE BT per ramo di attività (€ milioni) 

Portafoglio 2010 2009 Var.

Ramo Credito 13.847,0 13.532,0 2,3%

Ramo Cauzioni 7.371,5 7.697,8 -4,2%

Ramo Altri Danni ai Beni 15.731,9 11.254,0 39,8%

Totale 36.950,4 32.483,8 13,8%

Esposizione di SACE BT nel ramo credito per area geo-
economica al 31.12.2010

Africa sub-sahariana
0,2%

Asia orientale
e Oceania
2,6%

Americhe
2,6%

Medio Oriente
e Nord Africa
1,4%

Altri paesi europei
e CSI
1,9%

Italia
75,9%

Altri paesi UE
15,4%
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Esposizione di SACE BT nel ramo credito per settore 
industriale al 31.12.2010

Servizi di supporto alle imprese
2,7%

Altri settori
12,1%

Trasporto
e magazzinaggio
3,4%

Costruzioni
6,2%

Attività 
manifatturiere
44,6%

Commercio all’ingrosso
e al dettaglio
31,0%

Portafoglio crediti di SACE Fct per settore del debitore 
al 31.12.2010

Province
1,5%

ASL
19,0%

Privati
13,0%

Regioni
18,0%

Ministeri
28,0%

Comuni
20,5%
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Dipendenti per titolo di studio al 31.12.2010

Diploma e altro
36,0%

Laurea
64,0%
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Alessandro
Trotto

In SACE dal 2004, prima come
underwriter e poi come responsabi-
le del servizio trade finance e nuovi 
mercati nella divisione gestione 
portafoglio. 
Laureato in economia e commercio, 
in passato ha lavorato in società 
di consulenza e in una banca este-
ra dove si è occupato di finanza 
strutturata, sindacazioni e settore 
energetico.

Eleonora
Vitaliani

In SACE da oltre 30 anni, è responsabi-
le della divisione gestione portafoglio, 
la struttura preposta alla gestione e 
al monitoraggio di tutto il portafo-
glio di operazioni deliberate e alla 
ristrutturazione di progetti in diffi-
coltà. Laureata in giurisprudenza, ha 
maturato la sua esperienza nell’area 
business dedicandosi in particolare 
allo sviluppo del canale online e dei 
prodotti per le PMI.

Lisbi
Valdez

Responsabile del servizio credito 
acquirente e project financing nella 
divisione gestione portafoglio, lavo-
ra in SACE da tre anni. Laureata in 
economia, ha conseguito un MBA in 
global finance alla Rutgers Business 
School nel New Jersey e ha matura-
to un’esperienza decennale in ABB 
Equity Ventures prima negli Stati 
Uniti e poi in Italia.

Cristina
Morelli

Vice responsabile della divisione 
gestione portafoglio, è in SACE dal 
1998. Dopo aver maturato una so-
lida esperienza nella strutturazione, 
analisi e negoziazione di operazioni 
di finanza strutturata e asset based, 
nel 2008 ha seguito l’attività di av-
viamento dell’ufficio di Hong Kong. 
È laureata in scienze politiche e ha 
conseguito un master in diritto ed 
economia internazionale.
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Categoria 2010 2009 2008
A 8 2 2

B 9 15 11

Numero di operazioni deliberate da SACE con impatto ambientale non trascurabile (Cat. A e B) 
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